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内容提要 

 行情回顾 

上周，三大期指合约均收涨。沪深 300 指数期货 1711 合约上周上涨

108.4 点涨幅 2.77%，最终报收 4021.8 点。上证 50 指数期货 1711 合约上

涨 79.8 点涨幅 2.91%，最终收报 2821.4 点。中证 500 指数期货 1711 合约

上周上涨 69.0 点涨幅 1.06%，最终收报 6601.4点。 

上证指数上周震荡走高，最终收报 3416.81 点，周涨 38.16 点，上涨

1.13%，成交额 0.95万亿，成交量略有回升。 

沪深 300十大行业全线收涨，从涨幅看，300 消费上涨 970.01 点涨幅

为 7.47%，领涨 10大行业。从贡献度来看，300金融对沪深 300涨跌贡献

最大，贡献值 42.64。 

 

 后市展望及策略建议 

上周从盘面上看，上证指数震荡走高，站稳 3400 点，成交量在下半

周略有释放，消费及金融板块延续强势表现，整体来看，市场呈现普涨态

势，蓝筹大盘股走势较强，最终沪指周线收涨 1.13%，收于 3416.81 点。

深成指周线收涨 1.83%，创业板指也周线上涨 0.85%。板块方面，各大板

块多数收涨，酒类、保险、办公用品、家用电器等行业领涨，汽车、贵金

属、航天军工、软件等行业领跌。三大期指主力合约上周均收涨，IF1711

合约上周上涨 2.77%，IH1711合约上涨 2.91%，IC1711合约上周涨幅较小，

周线收涨 1.06%。上周市场震荡走高，沪市站稳 3400 点，蓝筹多股再创新

高。从基本面情况来看，经济下行趋缓，表现好于市场年初预期，企业盈

利存在结构性修复机会，四季度更为关注业绩与估值相匹配的价值股，中

长期继续看好金融及大消费板块。上周市场连续收阳，但量能未能有效释

放，下半周中小创股已有调整趋势，3400 点上方仍需震荡整固，本周若继

续缩量，市场走势仍将有所反复。期指方面，由于上周市场走势偏强，期

指合约贴水有所修复，从基差结构来看，市场对 IH 较为乐观，建议期指

方面 IH及 IF 保持偏多思路，可采用多 IH/IF 空 IC 进行对冲。仅供参考。 
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1. 股指期现货回顾 

上周，三大期指合约均收涨。沪深 300 指数期货 1711 合约上周上涨 108.4

点涨幅 2.77%，最终报收 4021.8 点。上证 50 指数期货 1711 合约上涨 79.8 点

涨幅 2.91%，最终收报 2821.4 点。中证 500 指数期货 1711 合约上周上涨 69.0

点涨幅 1.06%，最终收报 6601.4 点。 

上证指数上周震荡走高，最终收报 3416.81点，周涨 38.16点，上涨 1.13%，

成交额 0.95 万亿，成交量略有回升。 

沪深 300 十大行业全线收涨，从涨幅看，300 消费上涨 970.01 点涨幅为

7.47%，领涨 10 大行业。从贡献度来看，300 金融对沪深 300 涨跌贡献最大，

贡献值 42.64。 

 

图 1 行业周涨跌幅 

 

资料来源：WIND，兴证期货研发部 

 

图 2 行业估值 

 

资料来源：WIND，兴证期货研发部 
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图 3  三大指数价格 

 

资料来源：WIND，兴证期货研发部 

 

图 4  三大指数成交量 

 

资料来源：WIND，兴证期货研发部 

 

图 5  期指 IF 当月合约价差变化 

 

资料来源：WIND，兴证期货研发部 
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图 6  期指 IF 当月合约成交量和持仓量 

 

资料来源：WIND，兴证期货研发部 

 

图 7  期指 IH当月合约价差变化 

 

资料来源：WIND，兴证期货研发部 

 

图 8  期指 IH当月合约成交量和持仓量 

 

资料来源：WIND，兴证期货研发部 
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图 9  期指 IC当月合约价差变化 

 

资料来源：WIND，兴证期货研发部 

 

图 10  期指 IC当月合约成交量和持仓量 

 

资料来源：WIND，兴证期货研发部 

 

图 11  期现 IF 周内日度涨跌幅 

 

资料来源：WIND，兴证期货研发部 
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图 12  期现 IH周内日度涨跌幅 

 

资料来源：WIND，兴证期货研发部 

 

图 13  期现 IC周内日度涨跌幅 

 

资料来源：WIND，兴证期货研发部 
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2. 走势展望 

上周从盘面上看，上证指数震荡走高，站稳 3400 点，成交量在下半周略

有释放，消费及金融板块延续强势表现，整体来看，市场呈现普涨态势，蓝筹

大盘股走势较强，最终沪指周线收涨 1.13%，收于 3416.81 点。深成指周线收

涨 1.83%，创业板指也周线上涨 0.85%。板块方面，各大板块多数收涨，酒类、

保险、办公用品、家用电器等行业领涨，汽车、贵金属、航天军工、软件等行

业领跌。 

三大期指主力合约上周均收涨，IF1711 合约上周上涨 2.77%，IH1711 合约

上涨 2.91%，IC1711 合约上周涨幅较小，周线收涨 1.06%。从上周五中金所盘

后持仓排名显示，IF1711 合约前 20名多头席位减持 359 手至 1.70万手，前 20

名空头席位增持 92 手至 1.81 万手。IH1711 合约前 20 名多头席位增持 431 手

至 1.09 万手，前 20 名空头席位增持 483 手至 1.16 万手。IC1711 合约前 20 名

多头席位减持 275 手至 1.28 万手，前 20 名空头席位减持 362 手至 1.36 万手。

整体来看，IF 及 IH主力仓位有所增加，IC 主力仓位有所减少，从持仓增减来

看，多头略占优势。从期现溢价来看，市场行情偏暖期间，三大期指主力合约

基差有所修复，截至收盘，IF1711、IH1711、IC1711 合约收盘价依次较现货指

数间基差分别为贴水 0.17、升水 7.13、贴水 29.41点。 

基本面上，上周公布的 9月规模以上工业企业实现利润总额 6621.8 亿元，

同比增 27.7%，前值增 24%；1-9 月规模以上工业企业利润同比增 22.8%，增

速比 1-8 月份快 1.2 个百分点；规模以上工业利润增速进一步提高，大中型企

业盈利继续向好。三季报披露即将收官，本周一和周二，将有 937 家公司披露

三季报业绩，整体来看，企业盈利继续回暖，龙头企业强劲增长。资金面上，

流动性偏紧，加上十九大期间释放金融监管从严的信号，近期市场量能稍显不

足，上行期间仍有震荡。 

上周市场震荡走高，沪市站稳 3400 点，蓝筹多股再创新高。从基本面情

况来看，经济下行趋缓，表现好于市场年初预期，企业盈利存在结构性修复机

会，四季度更为关注业绩与估值相匹配的价值股，中长期继续看好金融及大消

费板块。上周市场连续收阳，但量能未能有效释放，下半周中小创股已有调整

趋势，3400点上方仍需震荡整固，本周若继续缩量，市场走势仍将有所反复。

期指方面，由于上周市场走势偏强，期指合约贴水有所修复，从基差结构来看，

市场对 IH 较为乐观，建议期指方面 IH 及 IF 保持偏多思路，可采用多 IH/IF

空 IC 进行对冲。仅供参考。
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