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1.内容提要 

铁矿石主力 I1801 合约上涨，收于 469 元/吨，周涨 13.5 元/吨，涨幅 2.96%；

持仓 208.1 万手，持仓增加 1.9 万手。 

螺纹钢主力RB1801合约下跌，收于 3776元/吨，周跌 39元/吨，跌幅-1.02%；

持仓 316.6 万手，持仓减少 37.9 万手。 

铁矿石现货方面，普氏指数收于 60.65 美元/吨，周跌 2.3 美元/吨。青岛港

61.5%品位 PB 粉矿收于 487 元/吨，周跌 43 美元/吨。 

钢材现货下跌，上海螺纹钢现货收于 3990 元/吨，周跌 60 元/吨。杭州螺

纹钢现货收于 4010 元/吨，周跌 20 元/吨。唐山钢坯涨 110 元/吨，收于 3660

元/吨。 

据中钢协统计，2017 年 9 月下旬会员钢企粗钢日均产量 187.14 万吨，旬

环比增长 2.1万吨，涨幅 1.13%；全国预估日均产量 240.13万吨，旬环比增加

2.28万吨，增幅 0.96%。 

截止 9 月下旬，会员企业钢材库存量为 1221.11 万吨，旬环比减少 63.22

万吨，降幅-4.92%。 

本期高炉开工率持平于 73.48%，盈利比例为 85.28。 

上海地区周度线螺采购量环比出现下降，至 35260吨。 

钢材社会库存出现上升，截至 10月 20日，全国主要钢材品种库存总量为

1005.9万吨，环比上期减少 39.6万吨，降幅 3.79%。分品种来看,螺纹钢库存

减少 4.55%，热卷库存减少 3.59%，冷轧库存减少 2.00%,线材库存减少 0.42%。 
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矿石上周回顾： 

上周铁矿石小幅震荡走高，主力 I1801 合约上涨，收于 469 元/吨，周涨

13.5 元/吨，涨幅 2.96%；持仓 208.1 万手，持仓增加 1.9 万手。 

发货量方面，上周澳洲和巴西总发货量环比大幅上升，亦高于去年同期量。

上周澳洲铁矿石发货总量为 1711.2 万吨，环比增加 247.5 万吨，发往中国

1538.2万吨，环比增加 300.5万吨；巴西铁矿石发货总量为 772.6万吨，环比

增加 77.1万吨。港口库存方面，本周全国 45个港口铁矿石库存为 13178万吨，

较上周五增 32 万吨；日均疏港总量 264 万吨，环比持平。随着外矿发货的回

暖，预期港口库存后期仍将维持高位，并有继续走高的趋势。 

钢厂方面，上周全国高炉开工率为 73.48%，环比持平；钢厂盈利率 85.28%

同样环比持平。国内钢厂调查的进口烧结粉矿库存及日耗均有所下降，库存可

用天数小幅上升至 28.75 天。随着环保限产政策的推进，预计后期高炉开工率

仍有进一步下降的空间，需重点关注近期环保政策的发布及执行情况。 

总体来看，目前铁矿石港口库存处于高位，外矿发货回暖，铁矿石供应压

力较大；同时随着环保限产政策的推进，钢厂补库积极性不高，后期需求量或

进一步受到影响，铁矿石供大于求的局面未有改观；铁矿石反弹空间或将有限，

建议投资者暂时观望，等待后续逢高沽空的机会。 

 

螺纹钢上周回顾：社会库存大幅下降，但仍须观察 

上周期螺走势振幅较大，周一冲高到周四后，周五受到库存大降影响，有

所反弹。但升幅又被周五晚间跌回。 

从季节性和库存来说，目前是螺纹钢现货供需最好的时间点，往年 10月

中下旬螺纹钢库存会出现大幅下降，今年也不例外，上周螺纹钢社会库存下降

21.6万吨，降幅 4.55%。但如果对比往年同期的降幅来说，只能说类似。去年

同期降幅 4.53%；前年降幅 5.09%；大前年降幅 7.10%。现货会在此时点偏强。 

上周西本新干线钢材指数却仍然偏弱。我们认为目前时点上略强的供需可

能只是季节性的。取暖季限产对供需的影响尚未体现。建议投资者前期空单持

有。观察取暖季限产事实。仅供参考。 
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2.行情回顾 

铁矿石主力I1801合约上涨，收于469元/吨，周涨13.5元/吨，涨幅2.96%；持仓208.1万手，持仓增

加1.9万手。 

螺纹钢主力RB1801合约下跌，收于3776元/吨，周跌39元/吨，跌幅-1.02%；持仓316.6万手，持仓

减少37.9万手。 

图1 铁矿石主力I1801合约行情走势 

 

数据来源：兴证期货研发部，WIND 

图2 螺纹钢主力RB1801合约行情走势 

 
数据来源：兴证期货研发部，WIND 
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3.现货价格 

铁矿石现货方面，普氏指数收于 60.65美元/吨，周跌 2.3美元/吨。青岛港 61.5%品位 PB 粉矿收于

487 元/吨，周跌 43美元/吨。 

钢材现货下跌，上海螺纹钢现货收于 3990元/吨，周跌 60元/吨。杭州螺纹钢现货收于 4010元/吨，

周跌 20元/吨。唐山钢坯涨 110元/吨，收于 3660元/吨。 

图 3 普氏指数：美元/吨                          图 4 铁矿石现货价格：元/吨 

 

 

 

数据来源：兴证期货研发部，WIND                  数据来源：兴证期货研发部，WIND 

图 5 螺纹钢与钢坯现货价格：元/吨 

 

数据来源：兴证期货研发部，WIND 
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4.基本面 

4.1 矿石库存 

港口库存 12840万吨，相较上期增加 28万吨。钢厂铁矿可用天数为 24.5天,比上周减少 0.5天。 

图 6 国内铁矿石港口库存：万吨                       图 7 国内矿山库存：万吨 

 

 

 

数据来源：兴证期货研发部，WIND                     数据来源：兴证期货研发部，WIND 

4.2 航运指数与运费 

航运指数小幅上涨,铁矿石运费上涨。截至 10月 20日，波罗的海国际干散货海运指数收于 1578，较

上周增加 93。巴西到青岛的运费为 17.991美元/吨，涨 0.53美元/吨。澳洲到青岛运费为 8.605美元/

吨，涨 0.405美元/吨。 

图 8 航运指数与铁矿石运费 

 

数据来源：兴证期货研发部，WIND 
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4.3 粗钢产量及钢材库存 

据中钢协统计，2017年 9月下旬会员钢企粗钢日均产量 187.14万吨，旬环比增长 2.1万吨，涨幅

1.13%；全国预估日均产量 240.13万吨，旬环比增加 2.28万吨，增幅 0.96%。 

截止 9月下旬，会员企业钢材库存量为 1221.11万吨，旬环比减少 63.22万吨，降幅-4.92%。 

图 9 粗钢产量与钢材库存 

 
数据来源：兴证期货研发部，WIND 

4.4 高炉开工率和钢厂盈利情况 

本期高炉开工率持平于 73.48%，盈利比例为 85.28。 

图 10 高炉开工率和钢厂盈利 

 

数据来源：兴证期货研发部，WIND 

150

155

160

165

170

175

180

185

190

1000

1100

1200

1300

1400

1500

1600

1700

1800

2
0

1
4

-0
1

2
0

1
4

-0
3

2
0

1
4

-0
5

2
0

1
4

-0
7

2
0

1
4

-0
9

2
0

1
4

-1
1

2
0

1
5

-0
1

2
0

1
5

-0
3

2
0

1
5

-0
5

2
0

1
5

-0
7

2
0

1
5

-0
9

2
0

1
5

-1
1

2
0

1
6

-0
1

2
0

1
6

-0
3

2
0

1
6

-0
5

2
0

1
6

-0
7

2
0

1
6

-0
9

2
0

1
6

-1
1

2
0

1
7

-0
1

2
0

1
7

-0
3

2
0

1
7

-0
5

2
0

1
7

-0
7

2
0

1
7

-0
9

日均产量:粗钢:重点企业(旬)：万吨/天(右轴） 

库存:钢材:重点企业(旬)：万吨 

0

10

20

30

40

50

60

70

80

90

100

0

10

20

30

40

50

60

70

80

90

100 高炉开工率:全国:% 盈利钢厂:全国:% 



周度报告                                  

 

4.5 上海地区终端采购量 

上海地区周度线螺采购量环比出现下降，至 35260吨。 

图 11 上海地区周度终端线螺采购量：吨 

 
数据来源：兴证期货研发部，WIND 

4.6 钢材社会库存 

钢材社会库存出现上升，截至 10月 20日，全国主要钢材品种库存总量为 1005.9万吨，环比上期减

少 39.6万吨，降幅 3.79%。分品种来看,螺纹钢库存减少 4.55%，热卷库存减少 3.59%，冷轧库存减少 2.00%,

线材库存减少 0.42%。 

图 12 钢材社会库存：万吨 

 

数据来源：兴证期货研发部，西本新干线 
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5.总结 

矿石本周观点： 

总体来看，目前铁矿石港口库存处于高位，外矿发货回暖，铁矿石供应压力较大；同时随着

环保限产政策的推进，钢厂补库积极性不高，后期需求量或进一步受到影响，铁矿石供大于求的

局面未有改观；铁矿石反弹空间或将有限，建议投资者暂时观望，等待后续逢高沽空的机会。 

 

螺纹钢观点： 

从季节性和库存来说，目前是螺纹钢现货供需最好的时间点，往年 10 月中下旬螺纹钢库存

会出现大幅下降，今年也不例外，上周螺纹钢社会库存下降 21.6万吨，降幅 4.55%。但如果对

比往年同期的降幅来说，只能说类似。去年同期降幅 4.53%；前年降幅 5.09%；大前年降幅 7.10%。

现货会在此时点偏强。 

上周西本新干线钢材指数却仍然偏弱。我们认为目前时点上略强的供需可能只是季节性的。

取暖季限产对供需的影响尚未体现。建议投资者前期空单持有。观察取暖季限产事实。仅供参考。。 
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