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内容提要 

上周玉米、玉米淀粉期货行情低位震荡，现货市场玉

米价格、玉米淀粉价格上涨。 

上周临储玉米拍卖成交量 272.28 万吨，包干销售玉米

成交率 51.66%，成交均价 1429 元/吨，拍卖成交率和成交

均价继续回落。华北、黄淮地区较多的阴雨天气导致新玉

米水份偏高，优质干玉米价格坚挺。 

玉米淀粉行业加工利润总体处于盈利状态，下游造纸、

食品行业较好，玉米淀粉需求增加。十九大召开期间，环

保小组再次入驻山东、河北，部分企业停产限产，玉米淀

粉库存下降，玉米淀粉价格上涨。 

 

后市展望及策略建议 

新玉米水份较高，不宜存储，优质干玉米供应偏紧，

新玉米作为饲料有一个月左右的后熟期，现阶段饲料企业、

深加工企业主要使用陈粮库存，在补贴政策即将出台的敏

感期维持低库存状态，随用随买。养殖行业恢复缓慢，猪

禽价格弱势运行，养殖厂补栏积极性较弱，饲料终端需求

偏弱。随着天气状况转好，新玉米上量持续增加，后期玉

米价格或将承压下跌，预计短期玉米价格震荡偏弱，建议

暂时观望。 

现阶段优质干玉米供应偏紧，对玉米淀粉价格形成支

撑，十九大召开期间，环保小组再次入驻山东、河北，部

分企业停产限产，淀粉行业开机率回落，玉米淀粉库存止

升下降，下游造纸、食品行业玉米淀粉库存不多，对玉米

淀粉需求情况较好，淀粉企业借势涨价。后期玉米价格面

临下行压力，制约淀粉价格上行空间，预计短期玉米淀粉

价格震荡调整，建议暂时观望，仅供参考。 
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1 玉米基本面 

1.1 玉米现货价格 

上周玉米现货价格上涨，10 月 16 日价格 1681 元/吨，10 月 20 日上涨至 1687 元/吨，价格

涨幅 0.36%。新玉米水份较大，干玉米供应偏紧。 

 

图 1：玉米现货价格走势 

 

数据来源：天下粮仓，兴证期货研发部 

1.2 港口玉米价格 

10 月 16 日广东港口玉米价格 1780 元/吨，鲅鱼圈港玉米价格 1710 元/吨，南北港口价差 70

元/吨，截止 10 月 20 日，广东港口玉米价格上涨至 1800 元/吨，鲅鱼圈港玉米价格下跌至 1700

元/吨，南北港口价差 100 元/吨，南北港口价扩大 30 元/吨。 

 

图 2：南北港口玉米价格走势 

 
数据来源：天下粮仓，兴证期货研发部 
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1.3 临储玉米拍卖情况 

上周临储玉米拍卖成交量 272.28 万吨，包干销售玉米成交率 51.66%，成交均价 1429 元/吨，

拍卖成交率和成交均价回落。 

 

图 3：国家临储存储定向 2012 年及以前玉米竞价交易结果 

 

数据来源：天下粮仓，兴证期货研发部 
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图 4：国家临储存储分贷分还 2013 年玉米竞价交易结果 

 

 
数据来源：天下粮仓，兴证期货研发部 
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图 5：包干销售玉米竞价交易结果 

 
数据来源：天下粮仓，兴证期货研发部 
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2 玉米淀粉基本面 

2.1 玉米淀粉价格 

上周玉米淀粉现货价格上涨。10 月 16 日价格 2220 元/吨，10 月 20 日上涨至 2246 元/吨，

涨幅 1.17%。玉米淀粉下游需求较好，淀粉价格上涨。  

 

图 6：玉米淀粉价格走势 

 

数据来源：天下粮仓，兴证期货研发部 
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2.2 企业玉米淀粉库存 

据天下粮仓调查的 60家玉米淀粉加工企业，上周玉米淀粉加工企业玉米淀粉库存总量 43.82

万吨，较上上周 41.305 万吨，库存下降 5.74%。 

 

图 7：60 家淀粉企业玉米淀粉周度库存统计（单位：吨） 

 

数据来源：天下粮仓，兴证期货研发部 

 

图 8：60 家淀粉企业玉米淀粉库存变化 

 

数据来源：天下粮仓，兴证期货研发部 
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2.3 玉米淀粉企业开机率 

据天下粮仓调查的 67 家玉米淀粉加工企业，上周开机率 77.20%，较上上周的 78.73%下降

1.53%，十九大召开，山东、河北部分企业限产停产，开机率下降。 

 

图 9：67 家玉米淀粉企业开机率 

 

数据来源：天下粮仓，兴证期货研发部 

 

图 10：玉米淀粉企业开机率变化 

 

数据来源：天下粮仓，兴证期货研发部 
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2.4 玉米淀粉加工利润 

上周玉米淀粉企业加工利润较稳定，山东地区加工利润情况最好，吉林地区加工利润由盈

利转为亏损，全国大部分地区玉米淀粉企业加工利润处于盈利状态。 

 

图 11：玉米淀粉加工利润（单位：元/吨） 

 

数据来源：天下粮仓，兴证期货研发部 

 

图 12：玉米淀粉加工利润走势（单位：元/吨） 

 
数据来源：天下粮仓，兴证期货研发部 
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总结 

新玉米水份较高，不宜存储，优质干玉米供应偏紧，新玉米作为饲料有一个月左右的后熟

期，现阶段饲料企业、深加工企业主要使用陈粮库存，在补贴政策即将出台的敏感期维持低库

存状态，随用随买。养殖行业恢复缓慢，猪禽价格弱势运行，养殖厂补栏积极性较弱，饲料终

端需求偏弱。随着天气状况转好，新玉米上量持续增加，后期玉米价格或将承压下跌，预计短

期玉米价格震荡偏弱，建议暂时观望。 

现阶段优质干玉米供应偏紧，对玉米淀粉价格形成支撑，十九大召开期间，环保小组再次

入驻山东、河北，部分企业停产限产，淀粉行业开机率回落，玉米淀粉库存止升下降，下游造

纸、食品行业玉米淀粉库存不多，对玉米淀粉需求情况较好，淀粉企业借势涨价。后期玉米价

格面临下行压力，制约淀粉价格上行空间，预计短期玉米淀粉价格震荡调整，建议暂时观望，

仅供参考。
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分析师承诺 

本人以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告清晰准确地反映了本人的研究
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