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  商品期货.原油     

兴证期货.研发产品系列    

美国原油数据利好助推油价上扬 

                                              2017年 10月 16日星期一  

内容提要   

 后市展望及策略建议 

尽管上周的美国原油产量、库存、出口数据都是较为利好，但是还需要更

多时间来验证其是否持续好转；另外上周三大机构的报告是喜忧参半；目前油

价再次来到震荡区间上沿，压力逐渐增大，后续还不能忽视回落的风险。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

基本面分析 

 图 1:WTI 原油期货主力合约日线图 
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数据来源：文华财经，兴证期货研发部 

上周国际原油期货价格上扬，WTI 原油期货主力合约周上涨 2.17 美元，

涨幅 4.41%，周收盘价 51.42 美元/桶，基本收复了前一周的跌幅。上周主要是

美国原油数据的利好，使得油价大幅走高。 

图 2：美国原油产量 

 

数据来源：EIA，兴证期货研发部 

上周 EIA 最新数据显示，截至 10 月 6 日当周，美国原油日产量减少 8.1

万桶至 948万桶，为 9月 1日当周以来首次下滑。不过产量数据仍需继续观察，

因为毕竟目前美国原油产量仍处于历史高位附近，偶然而短暂的下降并不能代

表什么。 

图 3：美国原油库存 

数据来源:Wind资讯
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数据来源：EIA，兴证期货研发部 

另外 EIA 最新公布的库存数据显示，美国商业原油库存减少 274.7 万桶至

4.62 亿桶，降幅 0.6%，预期减少 204.2 万桶，前值减少了 602.3 万桶。俄克拉

荷马州库欣原油库存增加 132.2 万桶。汽油库存增加 249 万桶，预期减少 17.26

万桶，前值增加 164.4 万桶。精炼油库存减少 148 万桶。目前美国原油库存已

较峰值下降了 13.7%，但较 5 年均值仍高 24%。 

最后，美国原油出口减少 71.4 万桶至 127 万桶/日，这是连续 4 周增长后，

首次录得下滑。 

同时，上周 OPEC、EIA、IEA 也相继发布了 10 月月报。 

其中 OPEC 月报对市场略偏利多,其一是 OPEC 产量要略低于此前第三方

机构的预估值,减产执行率下降幅度略小。月报显示 9 月份 OPEC 原油产量增

加 8.8 万桶/日，至 3275 万桶/日，9 月份 OPEC 有产出目标的 11 个成员国产量

为 2,982.9 万桶/日，减产协议执行率为 98%，8 月为 83%。 

其二是 OPEC 小幅上调今明两年的需求增速预期,上调今年全球原油需求

增速至 145 万桶/日，此前预测为 142 万桶/日；明年全球原油需求增速至 138

万桶/日，此前预期为 135 万桶/日；预估明年对 OPEC 原油需求为平均 3,306

万桶/日，较前次预测高出 23 万桶/日。8 月份 OECD 石油库存下降超过 2000

万桶,油市依然走在再平衡的路上。 

EIA 月报显示，将明年全球原油需求增速预期下调 11 万桶/日至 158 万桶/

日，今年全球原油需求增速预期 135 万桶/日不变。预计今年美国原油需求增

速为 23 万桶/日，此前预期为 35 万桶/日。明年美国原油需求增速预期为 42 万

桶/日，此前为 40 万桶/日。预计今年 WTI 原油价格为 49.69 美元/桶，此前预

期为 48.83 美元/桶。预计今年布伦特原油价格为 52.43 美元/桶，此前预期为

51.07 美元/桶。预计明年 WTI 原油价格为 50.57 美元/桶，此前预期为 49.58 美

元/桶。预计明年布伦特原油价格为 54.07 美元/桶，此前预期为 51.58 美元/桶。 

数据来源:Wind资讯
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IEA 月报维持全球原油需求增长预期不变，预计 2017年增长 160万桶/日，

2018 年增长 140 万桶/日。IEA 预计 2017 年非 OPEC 国家原油供应增加 70 万

桶/日，2018 年增加 150 万桶/日至 5960 万桶/日。IEA 预计 2017 年美国原油产

量增长 47 万桶/日，2018 年增长 110 万桶/日。IEA 预计全球原油及成品油库存

将在 2017 年分别下降 10 万桶/日、20 万桶/日。 

IEA 月报数据显示，OPEC9 月原油产量为 3265 万桶/日，环比持平，同比

下降 40 万桶/日，减产执行率在 88%。IEA 在月报中称，2018 年全球油市对石

油输出国组织(OPEC)原油需求料将为 3250 万桶/日，较该组织 9 月产量低了大

约 15 万桶/日。 

后市展望与操作建议 

尽管上周的美国原油产量、库存、出口数据都是较为利好，但是还需要更

多时间来验证其是否持续好转；另外上周三大机构的报告是喜忧参半；目前油

价再次来到震荡区间上沿，压力逐渐增大，后续还不能忽视回落的风险。 
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