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【美盘 NYMEX 原油指数】 

 
    据道琼斯10月12日消息，油价周四下跌，因市场担心美国产量增加将令重塑市场平衡的一切

努力化为泡影。  

   纽约时间10月12日14:30(北京时间10月13日2:30)，NYMEX 11月原油期货收跌0.7美元，或

1.4%，结算报价每桶50.60美元，结束三连涨。该合约盘初一度下跌2.2%，后略微扳回跌幅。  

   布兰特原油期货下滑0.69美元，或1.2%，结算价报每桶56.25美元。  

   美国能源资料协会(EIA)周四公布数据显示，因炼厂提升产量，上周美国原油库存下滑；汽

油库存意外上升，馏分油库存减少。  

   截至10月6日当周，美国原油库存下降275万桶，市场预估为下降200万桶。  

   不过，EIA数据亦显示，俄克拉荷马州的库欣原油库存增加132万桶，至6,378万桶。这一数

据使得目前市场对美国产量将抵石油输出国组织(OPEC)和其他非OPEC 

产油国所做努力的担忧加剧。  

   “这向重塑市场平衡的努力踩下刹车，”瑞穗证券（Mizuho Securities）驻美国期货业务主

管Bob Yawger表示。  

   他还说：“如果美国产量如预期增加，其影响力将超过OPEC减产。”  

   油价自9月底已迈入熊市区域，因中东地缘政治动荡，且OPEC和一些非OPEC产油国为实现削

减全球约2%石油供应的目标而不懈努力。  

   不过，投资者和分析师仍担心美国石油增产可能限制油价升势。  
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   EIA周三发布月报显示，明年美国原油产量增幅将大于之前的预估。  

   EIA称，预期2018年美国原油日产量增长68万桶至992万桶，上月预计为按年增加59万桶至

984万桶。  

   EIA预计，2017年美国原油日产量增长38万桶，至924万桶，上月预计为按年增加40万桶，至

925万桶。Herbert J. Sims & Co.负责能源交易的高级副总裁Donald Morton表示：“市场再有一

些获利了结也不会令我感到失望。”  

   他补充说：“本周表现非常强劲，周四的EIA报告几乎没有意外。”  

   国际能源署(IEA)周四发布月报指出，明年全球原油供给及需求将大致平衡，石油消费增长

协助减轻已持续三年的燃料库存过剩，而且也应该会大致抵消石油产量的大幅上升。   

   IEA指出，仍预期2017年全球原油需求增加160万桶/日，2018年增幅放缓至140万桶/日。   

   “展望2018年，我们预计四季之中，有三季将大致平衡，同样是基于假设OPEC产量不变，以

及气候状况正常，”IEA称。   

   IEA月报亦显示，9月OPEC供应量较前月几无变化，为3,265万桶/日，但较上年同期减少40万

桶/日，意味着该组织上月的减产协议执行率为88%，今年到目前为止的减产协议执行率为86%。  

   不过，明年3月减产协议到期后能否延期仍是困扰市场的一大难题。  

   OPEC牵头的减产协议带动油价从去年初的每桶30美元反弹。不过交易商表示，尽管有上述减

产协议，但供给依旧充足，外界广泛预计，减产协议将在2018年3月到期后继续延长。  

   俄罗斯和沙特官员均暗示准备将减产协议延期，但目前尚未签署任何协议。OPEC、俄罗斯和

其他产油国计划下月举行会议。  

   Interfax Energy的驻纽约资深分析师Abhishek Kumar说：“美国驾驶旺季已结束，未来数周

汽油需求将下降，这可能造成原油库存增加，因美国产量仍然在高水准。”  

   高盛在至客户报告中表示，当前供需态势下，其预计布兰特原油2018年的均价在每桶58美

元。  

   RBOB 11月汽油合约下滑2.60美分，或1.6%，结算价报每加仑1.5832美元，此前EIA报告显示

汽油库存意外增加。  

   11月取暖油合约下滑2.06美分，或1.2%，结算价报每加仑1.7655美元。  

   利空压制，原油回调。 

 

【美盘COMEX黄金指数】    

 
据道琼斯10月12日消息，COMEX黄金期货周四上涨，此前美联储周三发布的最新会议纪要显

示，政策官员对今年是否再度加息看法不一。   

   纽约时间10月12日13:30(北京时间10月13日01:30)，COMEX 12月期金合约收高7.6美元，结

算价报每盎司1,296.50美元。  
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   美联储周三发布的9月19-20日政策会议纪要显示，决策者对通胀加速上升的前景，以及在通

胀停滞情况下放缓升息步伐进行了深入的讨论。  

   金价今年一直受强劲的经济数据及较高的利率打压。黄金是非孽息资产，当借贷成本上升

时，其难以与孽息资产竞争。  

   CME Group数据显示86.7%的交易商预期美联储将在12月FOMC会议上加息。  

   Fastmarkets的分析师William Adams称，鸽派的美联储会议纪要产生双重影响，一是削弱美

元，二是支撑黄金。  

   在美国数据显示上周初请失业金人数降至逾一个月低点后，美元小涨。但美元兑一篮子主要

货币仍在两周低点附近，因市场认为美联储会议记录偏鸽派。  

   美元指数最新下滑0.1%至86.38，令黄金等以美元计价的商品价格对于外国买家而言变得更

低。   

   持续的地缘政治风险亦推动投资者买入黄金避险。Adams称：“俄罗斯有报道称朝鲜正在测试

远程导弹，射程可直达美国本土。”  

   投资者等待更多来自国际货币基金组织(IMF)央行行长会议的消息。  

   交易商亦留意更多FOMC成员的言论，本周稍晚美国生产者价格指数及中国货币供应数据将出

炉。   

   U.S. Bank Wealth Management高级投资策略师Rob Haworth称：“市场正在寻找一些方向，

在出现更多地缘政治冲突或者利率上升前，情势并不明朗。”    

   他还表示，强劲的企业业绩也可能给美联储继续升息的空间，这对金价不利。  

   分析师表示，印度排灯节将至，可能刺激对黄金的买盘。  

   在其他贵金属市场，12月白银期货收高13.3美分，结算价报每盎司17.266美元。  

   12月钯金期货收涨14.75美元，结算价报每盎司973.70美元。   

   1月铂金期货收高8.6美元，结算价报每盎司941.8美元。  

   利多提振，黄金回升。 

 

【美盘道琼斯工业指数】 

 
美股周四收跌，金融股领跌。JP摩根大通与花旗集团公布财报后，投资者有机会对第三财季

财报中的首批银行业财报作出评估。      

   美东时间10月12日16：00（北京时间10月13日04：00），道指跌31.88点，或0.14%，报22，

841.01点；标普500指数跌4.31点，或0.17%，报2，550.93点；纳指跌12.04点，或0.18%，报6，

591.51点。      

   美国劳工部周四宣布，美国上周首次申请失业救济人数减少1.5万，总数下降至24.3万。四

周移动平均的首次申请失业救济人数减少9500，总数下降至25.75万。      

   另一份数据表明，美国9月生产者价格指数攀升0.4%，扣除食品、能源与贸易数据后的核心
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生产者价格指数上涨0.2%。过去12个月内，美国PPI增长2.6%，为2012年以来最高水平。      

   美联储官员讲话继续受到关注。周四发表讲话的美联储官员包括美联储理事杰罗米-鲍威尔

（Jerome Powell）等待。      

   美联储理事莱尔-布雷纳德（Lael Brainard）将与欧洲央行行长马里奥-德拉吉（Mario 

Draghi）以及前美联储主席本-伯南克（Ben Bernanke）将在华盛顿参加有关货币政策问题的小

组讨论会。      

   布雷纳德在谈话中表示，持续性低中性利率有很强的暗示意义；危机前的常态并不是当前新

常态的良好指引。      

   圣路易斯联储行长詹姆斯-布拉德表示：美联储应当保障通胀目标否则就将失去市场威信。

他称，低通胀情况下加息将有政策错误的风险，可能使得通胀更低甚至可能出现经济衰退；当前

的经济模型出现的不确定性意味着美联储需要继续保持“理智的领导作用”，尤其是在特朗普总统

有任命非经济学家担任美联储主席的可能的情况下。      

   Panmure Gordon市场评论员David Buik表示：“在JP摩根大通与花旗集团公布财报后，银行

股成为市场关注焦点。分析师警告称，这个行业的业绩在很大程度上会受到交易量对比去年同期

下降的因素影响。”      

   MainLine Private Wealth公司常务理事Gary Droz表示：“基本面因素很好，企业挣到了

钱，我相信在整个财报季内股市表现将会相对较为强势。但我认为在年底之前股市不会暴涨，因

为许多财报方面的利好因素其实已在股价中得到体现。”      

   Droz称，股市已经有很长一段时间没有出现重大回调了，甚至连3%的跌幅都没有出现过，这

一点很不寻常。他认为，这一点很值得关注。     

   JP摩根大通（JPM）宣布盈利与营收均超出预期，但交易营收表现疲软，因为市场已进入平

静期。      

   花旗集团（C）宣布盈利超出预期，但该股收跌。      

   JP摩根大通与花旗集团两只股票在过去一年当中均有着不错的表现。在过去的12个月内，JP

摩根已上涨42%，花旗集团涨幅超过50%。      

   达美乐披萨（DPZ）大幅下跌。该公司第三财季盈利与销售收入均超出预期。净盈利攀升至

5640万美元，合每股1.18美元。去年同期净盈利4720万美元，合每股96美分。  

   电信企业AT&T（T）、零售商J.Jill（JILL）以及网络基础设备生产商Juniper Networks

（JNPR）等公司均在周三收盘后发布了业绩预警。      

CarGurus（CARG）初始股在纳斯达克上市交易首日大涨80%。该公司初始股发行价格高于原

定预期范围。 

利空压制，美股回调。 

 

【美盘CBOT大豆指数】 

 
    据外电10月12日消息，芝加哥期货交易所(CBOT)大豆期货周四升至两个半月高位，之前美国
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农业部（USDA）在月度供需报告中下调美国大豆单产预估，和市场预估的小幅上调截然相反。  

   CBOT 11月大豆合约收高26-3/4美分，报每蒲式耳9.92美元，盘中升至8月1日以来最高价的

9.97-3/4美元。  

   12月豆粕合约收高11.40美元，报每短吨326.30美元。  

   12月豆油合约收高0.13美分，报每磅33.28美分。  

   美国农业部下调美国2017年大豆单产预估至每英亩49.5蒲式耳，低于9月预估的49.9蒲式

耳，且低于分析师预估均值的50.0蒲式耳。  

   USDA上调美国大豆收割面积预估，从9月的8,870万英亩调高至8,950万英亩，同时维持产量

预估在44.31亿蒲式耳。  

   美国2017/18年度大豆年末库存预估降至4.30亿蒲式耳，市场预期为4.47亿蒲式耳，9月预估

为4.75亿蒲式耳。  

   同样给大豆期货带来支撑的是巴西天气，最新的预报显示巴西北部部分地区预计出现干燥天

气，而当地正在进行大豆播种。  

   今日CBOT大豆预估成交量为511,441手，豆粕为141,430手，豆油为133,659手。  

   利多提振，美豆回升。 

 

 


