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内容提要 

9 月份 PTA 期货价格有所下跌，基本面变动不大，供

应端持稳，翔鹭、远东重启等利空因时间较远，整体影响

有限。需求一侧持续放量，尽管涤丝产销偏低，但库存利

好下，聚酯负荷不减反增，使 9月 PTA社会库存继续去化。

月末，受资金大幅流出以及商品市场情绪影响，期货价格

有较大回落。但基本面尚可下，表现较为抗跌。 

操作建议上，终端成交逐步放量，预计 10月聚酯开工

将维持高位，PTA 供需仍以紧平衡为主，社会库存不会有

大幅增加。PTA 基差持续走强，货源紧张现象仍在，加之

大量净空席位离场，尽管商品整体弱势，PTA 预计将保持

抗跌状态。TA可暂时离场观望，或做多头配置，一五可暂

观望，后期若有装置年检或意外故障，仍有可能再度拉升。

提防市场情绪及原油异动。仅供参考。 
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图
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聚酯切片方面，月均价而言
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月均价而言
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月均价而言，
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节后有补原料需求

、FDY

数据来源

：江浙长丝

数据来源

                                

POY150D/48F

月末在

POY

，预计各地坯布成交氛围将延续

，其它如吴江喷水

预计各地织造负荷能维持高位
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CCF，兴证期货研发部

                                

及涤纶库存继续维持低位
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图 13：TA1801净持仓变化 

 
数据来源：WIND，兴证期货研发部 

 

图 14：TA1805净持仓变化 

 

数据来源：WIND，兴证期货研发部 
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