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  商品期货.塑料     

兴证期货.研发产品系列    

油价大跌，或拖累塑料短暂下行 

                                   2017年 10月 9日星期一 

 核心观点 

节日期间外盘原油价格大幅下挫，原料端对国内化工价格可能

形成一定程度的拖累。从自身基本面来看，节前石化库存降至较低

水平，货源部分集中在中间商环节，节后货源存一定消化压力，但

石化压力不大；另外 10 月份仍处在旺季，刚需依然稳定，节后走势

在弱势盘整后，后续仍有反弹可能，仅供参考。 

 行情回顾 

合约名称 收盘价 涨跌 涨跌幅 

LLDPE1801 9510 +95 +1.01% 

LLDPE1805 9435 +70 +0.75% 

PP1801 8858 +208 +2.4% 

PP1805 8768 +165 +1.92% 

 上游原料走势 

上周五 WTI 原油期货价格下跌 1.54 美元，跌幅为 3.03%，报

49.25 美元/桶，创三周以来新低，上周共跌 4.68%。布伦特原油期

货价格下跌 1.32 美元，跌幅为 2.32%，报 55.68 美元/桶，上周共跌
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1.95%。 

节前石脑油 CFR 日本中间价为 527.25 美元/吨，较上一个交易

日下跌 0.09%。 

节前东北亚乙烯到岸价为 1325 美元/吨，较上一个交易日下跌

1.85%。 

 现货市场走势 

长假前最后一个交易日，现货市场整体需求表现平平，交易热

情逐渐消退，节日气氛浓厚，商家随行就市出货居多。终端询盘寥

寥，补仓多数收尾，交易积极性偏弱。节前国内 LLDPE 主流价格

9400-10050 元/吨。 

节前国内 PP 市场价格呈现稳中上探走势，部分拉丝品种小幅

上涨 50 元/吨左右。因期货尾盘收高，加之月底市场流通货源有限，

贸易商报价仍有上涨意愿，低价出货继续减少；但因假期在即同时

缺乏消息面指引，下游及终端操盘积极性较差，市场交投趋于清淡，

实盘鲜有听闻。华北市场拉丝主流价格在 8700-8750 元/吨，华东市

场拉丝主流价格在 8650-8800 元 /吨，华南市场拉丝主流价格在

8800-8900 元/吨。 

 国内装置动态 

企业名称 产能（万吨） 检修装置 停车时间 开车时间 

盘锦乙烯 15 老低压一线/二线 2014年6月12日 暂无开车计划 

兰州石化 6 老全密度 2013年5月17日 暂无开车计划 

上海石化 5 1PE 高压 1 线 8 月 13 日 待定 

上海石化 5 1PE 高压 2 线 8 月 22 日 待定 
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中天合创 25 高压 8 月 12 日 上周开车 

上海金菲 13.5 低压 9 月 17 日 10 月 15 日 

包头神华 30 全密度 9 月 13 日 计划 15 天 

 库存变化 

 

节前国内四大地区部分石化库存在 5.5万吨左右，环比下降 16%，

由于受期货价格止跌，以及终端节前备货影响，各地区石化库存均

有不同程度的下降。社会库存环比下降 10.6%，同比上升 12%。 
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