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 今日投资要点 

 沪指上个交易日延续弱势震荡，成交量大幅减少。各大板块涨跌不一，

化肥农药、能源设备、煤炭、汽车等行业领涨，包装、生物科技、家居用

品、家用电器等行业领跌。消息面上，国企改革、钢铁、煤炭、水泥等板

块释放利好。综合来看，上日沪指缩量窄幅震荡，十一长假即将来临，且

节前一周 A 股解禁压力陡增，节前延续缩量震荡，但市场仍有结构性机会，

建议把握低吸机会，期指方面关注 IH正套机会。仅供参考。 

 

 01 期货市场  

  主力合约 IH1710 合约、IF1710 合约、IC1710 合约 

涨幅分别为 0.11%，0.11%，0.30%; 

较指数现货之间的基差分别为升水 5.81、贴水 6.98、贴水 35.72 点。 

 

 

 

02 外盘市场   

  美股涨跌不一 

 欧股涨跌不一 

 港股收高 

 

 03 走势分析  

  正面因素偏多 

 

 04 本周经济公报  

最新价 1日% 5日%

沪深300 3820.78 0.08 -0.30

沪综指 3343.58 0.06 -0.40

深成指 10946.65 0.15 -1.24

上证50 2678.99 -0.06 0.31

中证500 6520.72 0.48 -1.74

国债指数 160.62 0.00 0.00

分类指数 最新价 1日% 5日%

能源 1910.93 1.03 0.43

材料 2635.60 0.98 -1.28

工业 2593.96 0.18 -1.67

可选 5465.23 -0.24 1.02

消费 11716.25 -0.14 3.01

医药 9119.37 -0.33 0.85

金融 6274.94 -0.13 -0.72

信息 2144.96 -1.31 -2.88

电信 3281.25 -1.72 2.08

公用 1980.53 -0.14 0.42

利率 最新价 1日% 5日%

同业拆放(隔夜) 2.84 2.86 0.18

同业拆放(3个月) 4.36 -0.05 -0.18

日度报告 
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股指期货 期货市场评析 

 

期货市场 

 主力合约 IH1710 合约、IF1710 合约、IC1710 合约 

涨幅分别为 0.11%，0.11%，0.30%; 

较指数现货之间的基差分别为升水 5.81、贴水 6.98、贴水 35.72 点。  

图 1 沪深 300 和各股指合约走势图  图 2 沪深 300 股指期货各合约基差 

 

 

 

料来源：Bloomberg，兴证期货研发部  资料来源：Bloomberg，兴证期货研发部 

图 3 沪深 300 各股指合约间价差走势   图 4 上证 50 和各股指合约走势图 

 

 

 

料来源：Bloomberg，兴证期货研发部  资料来源：Bloomberg，兴证期货研发部 

图 5 上证 50 股指期货各合约基差  图 6 上证 50 各股指合约间价差走势 
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料来源：Bloomberg，兴证期货研发部  资料来源：Bloomberg，兴证期货研发部 

 

图 7 中证 500 和各股指合约走势图  图 8 中证 500 股指期货各合约基差 

 

 

 

料来源：Bloomberg，兴证期货研发部  资料来源：Bloomberg，兴证期货研发部 
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股指期货 外盘市场评析 

 

周二全球股指多数收涨 

周二，美联储主席耶伦：不确定性强化循序渐进加息的可能性；在通胀疲软、

中性利率偏低之际，循序渐进地加息尤其合适。美国 7 月 S&P/CS20 座大城

市房价指数同比增 5.81%，预期增 5.7%，前值增 5.65%；环比增 0.35%，预

期增 0.2%。德国政府：需要用欧盟共同预算来刺激经济改革；当前欧洲稳定

机制是推动欧元区向前发展的正确渠道。日本经济再生大臣茂木敏充：日本

当前不会考虑将消费税升至 10%以上，当前最重要的是提高日本的潜在经济

增速。高盛全球股票策略师 Oppenheimer：大宗商品将是接下来 12 个月内的

最佳资产；美联储加息的可能性比市场预计的更高；对周期性评估不那么乐

观。 

 

美股涨跌不一： 

截止收盘，美三大股指多数上涨。道指收跌 0.05%，报 22284.32 点，连跌四

日。纳指收涨 0.15%，报 6380.16 点。标普 500 指数收涨 0.01%，报 2496.84

点。 

 

欧股涨跌不一： 

截止收盘，欧洲三大股指多数收涨。英国富时 100 指数收跌 0.21%，报 7285.74

点。法国 CAC40 指数收涨 0.03%，报 5268.76 点。德国 DAX指数收涨 0.08%，

报 12605.20 点，连涨四日。 

 

港股收高： 

截止收盘，香港恒生指数涨 0.05%，报 27513.01 元；国企指数涨 0.51%，报

10968.39 点；红筹指数涨 0.53%，报 4258.52 点。大市成交 970.85 亿港元，

上个交易日成交 1061.33 亿港元。 
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股指期货 走势分析 

 

走势分析 

 主力合约 IH1710 合约、IF1710 合约、IC1710 合约 

涨幅分别为 0.11%，0.11%，0.30%; 

较指数现货之间的基差分别为升水 5.81、贴水 6.98、贴水 35.72 点。  

正面因素： 

平安集团表示，关于东航集团的混合所有制改革，双方正在积极地进

行研究和探讨。交通部制定《智慧交通让出行更便捷行动方案（2017-2020

年）》，鼓励基于移动互联网的单位、个人停车位等资源错时共享使用，推

动智能停车信息服务产品在交通运输行业有序规范发展。上海银监局与上

海市科委联合发布《上海银行业支持上海科创中心建设的行动方案

（2017-2020年）》，提出“4465”科技金融框架，制定上海银行业支持科

创中心建设的发展策略。郑州出台实施方案，要求9月20日前制定错峰限

停产方案，高炉生产的钢铁企业采暖季钢铁产能限产50%；水泥、砖瓦窑、

陶瓷、玻璃棉、岩棉、石膏板等建材行业，除用天然气或电为燃料的以外，

采暖季全部实施停产。国务院安全生产委员会安全生产大检查综合督查组

9月7日至22日对江苏、青海、上海、重庆、内蒙古、黑龙江、陕西大检查

工作进行督查，重点抽查了煤矿、建筑施工、非煤矿山等行业领域的多家

生产企业。工信部：1-8月，全国内燃机销量3650.73万台，同比增长6.62%，

分燃料类型来看，柴油机销量368.65万台，增幅保持较高水平，同比增长

15.74%；汽油机销量3281.63万台，增长速度放缓，同比增长5.67%。我国

将建设长江经济带页岩气勘探开发基地。国土资源部：近期长江经济带地

区页岩气勘探开发取得重大突破，遵义安页1井获得了日产10万方的稳定

高产工业气流；宜昌鄂宜页1井获得了日产12.38万方的高产页岩气流。9

月26日晚间，中国船舶、中船防务先后发布公告称，控股股东中国船舶工

业集团公司（下称“中船集团”）正在筹划重大事项，可能涉及公司资产

重组，公司股票将自27日起停牌。 

风险因素： 

中国证券网：国庆节倒数计时，从9月22日起，上投摩根、工银瑞信、

汇添富等多家公司旗下近70只产品公告将于国庆、中秋前提起暂停申购等

业务，部分产品本周四起就无法购买。 

投资建议： 

沪指上个交易日延续弱势震荡，成交量大幅减少。各大板块涨跌不一，

化肥农药、能源设备、煤炭、汽车等行业领涨，包装、生物科技、家居用

品、家用电器等行业领跌。消息面上，国企改革、钢铁、煤炭、水泥等板

块释放利好。综合来看，上日沪指缩量窄幅震荡，十一长假即将来临，且

节前一周A股解禁压力陡增，节前延续缩量震荡，但市场仍有结构性机会，

建议把握低吸机会，期指方面关注IH正套机会。仅供参考。 
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本周经济公报 

 

 

时间 事件 期间 调查 实际 前期 修正

09/07/2017 外汇储备 Aug $3095.0b -- $3080.7b --
09/08/2017 11:03 出口同比人民币 Aug 8.70% 6.90% 11.20% --
09/08/2017 11:03 进口同比人民币 Aug 11.70% 14.40% 14.70% --
09/08/2017 11:03 贸易余额人民币 Aug 335.70b 286.50b 321.20b --
09/08/2017 11:11 出口同比 Aug 6.00% 5.50% 7.20% --
09/08/2017 11:11 进口同比 Aug 10.00% 13.30% 11.00% --
09/08/2017 11:11 贸易余额 Aug $48.45b $41.99b $46.74b $46.73b
09/09/2017 09:30 CPI 同比 Aug 1.60% 1.80% 1.40% --
09/09/2017 09:30 PPI同比 Aug 5.70% 6.30% 5.50% --
09/12/2017 08:01 人力资源调查 4Q -- 9% 5% --
09/14/2017 10:00 外国直接投资同比人民币 Aug -- 9.10% 2.30% --
09/14/2017 10:00 零售销售额同比 Aug 10.50% 10.10% 10.40% --
09/14/2017 10:00 社会消费品零售 Aug 10.40% 10.40% 10.40% --
09/14/2017 10:00 固定资产除农村年迄今同比 Aug 8.20% 7.80% 8.30% --
09/14/2017 10:00 工业产值 同比 Aug 6.60% 6.00% 6.40% --
09/14/2017 10:00 工业生产 年迄今(同比) Aug 6.80% 6.70% 6.80% --
09/15/2017 16:00 货币供应M2同比 Aug 9.10% 8.90% 9.20% --
09/15/2017 16:00 New Yuan Loans CNY Aug 950.0b 1090.0b 825.5b --
09/15/2017 16:00 总融资人民币 Aug 1280.0b 1480.0b 1220.0b 1220.6b
09/15/2017 16:00 货币供应M1年同比 Aug 14.80% 14.00% 15.30% --
09/15/2017 16:01 货币供应M0年同比 Aug 6.00% 6.50% 6.10% --
09/18/2017 15:28 FX Net Settlement - Clients CNY Aug -- -27.6b -42.8b --
09/27/2017 09:30 Industrial Profits YoY Aug -- -- 16.50% --
09/28/2017 09:00 Swift全球支付人民币 Aug -- -- 2.00% --
09/28/2017 BoP Current Account Balance 2Q F -- -- $52.9b --
09/29/2017 09:45 财新中国PMI制造业 Sep 51.5 -- 51.6 --
09/30/2017 09:00 制造业采购经理指数 Sep 51.5 -- 51.7 --
09/30/2017 09:00 非制造业采购经理指数 Sep -- -- 53.4 --

数据来源：Bloomberg，兴证期货研发部
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