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内容提要 

核心观点： 

上周受市场情绪转向影响，PTA连续高位回落，持仓有明显下滑。基本面

无太大变动，供应一侧有装置短停，但对实际供应影响有限。需求一侧，聚酯

整体维持高负荷生产，但因 PTA 下跌，涤丝产销持续走弱，库存有所上升；

瓶片负荷高位企稳，暂未有明显下调。终端成交有所放量，逐步进入旺季，织

机负荷有所上升。 

操作建议上，结合供需两端来看，PTA下跌空间有限，但货源紧张早已被

下游消化充分，工厂抢原料托市并不积极，上涨驱动力偏弱，后期随瓶片淡季，

需求呈现稳中走弱。TA 可暂时离场观望，一五价差或逐步回归升水结构，但

若有装置故障，仍有可能再度拉升，可暂时观望。提防市场情绪及原油异动。

仅供参考。 

 

 

一、PTA 工厂方面：报价成交维持升水；装置进入年检周期；加工差持续偏高 

上周 PTA 继续下跌，基本面异动不大，下跌更多受商品整体走弱影响，

成交基差有所收窄，在 01贴水 70-100元/吨上下，聚酯工厂适量参与买盘，部

分十一补货需求有所显现。 

上周 PTA装置变动有限，宁波一套 120万吨/年的 PTA装置因故短停，该

装置目前已经正常运行，9月份对下游合约客户 8成供应。周内 PTA负荷维持

在 73%上下。 

 

 

表 1：近期装置变动一览 

企业 地点 产能 检修计划 

虹港石化 连云港 150 9.4起停车检修，检修约 20天 

仪征化纤 仪征市 65 计划 10.10起检修 35天 

远东 绍兴 140 第一批原料抵港，约 11月份开车 

台化兴业 宁波 120 9.11-9.12短停，已恢复 

汉邦石化 江阴 70 8.6起停车，10月份或重启 

逸盛 海南 200 正常运行，上周短停三天 

数据来源：CCF，兴证期货研发部 
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图 12：PTA1805 各席位净持仓变化图 
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