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期指再度松绑 建议逢低做多 
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内容提要 

 行情回顾 

上周，三大期指合约涨跌不一。沪深 300指数期货 1710合约上周上涨 15.6

点涨幅 0.41%，最终报收 3823.0点。上证 50指数期货 1710合约下跌 12.2点

跌幅 0.45%，最终收报 2681.0点。中证 500指数期货 1710合约上周上涨 93.0

点上涨 1.43%，最终收报 6588.0点。 

上证指数上周冲高回落，最终收报 3353.62点，周跌 11.62点，小跌 0.35%，

成交额 1.32万亿，成交量略有增加。 

沪深 300 十大行业涨跌不一，从涨幅看，300 消费上涨 344.02 点涨幅为

3.16%，领涨 10大行业；从跌幅看，300能源下跌 34.84 点跌幅为 1.80%，领

跌 10大行业。从贡献度来看，300消费对沪深 300涨跌贡献最大，贡献值 18.00。 

 

 后市展望及策略建议 

上周从盘面上看，上证指数再度冲高回落，盘中放量冲高至 3391 点后回

调，高位还需震荡反复，周线小幅收跌 0.35%。深成指周线收涨 0.84%，连续

五周上涨，创业板指震荡走弱，上周周线收跌 0.51%。板块方面，各大板块涨

跌不一，地产及消费板块补涨，金融及周期股大幅回调，房地产、食品饮料、

电力设备、餐饮旅游等行业领涨，煤炭、钢铁、银行、计算机等行业领跌。三

大期指主力合约上周涨跌不一，IF1710上周上涨 0.41%，IH1710下跌 0.45%，

IC1710 合约上周收涨 1.43%。市场上周再度冲高回落，盘中放量冲高至 3391

点后连续两日回调，受经济基本面回落压制，大盘延续高位整固，市场风险偏

好回升，成交量仍处于较高水平，板块之间快速轮动。整体来看，沪指处于高

位整固，下方空间有限，近期实体经济受环保限产影响较大，未来下行趋缓，

企业盈利仍有改善，叠加十九大维稳预期，市场整理后仍将震荡上行，滞涨板

块有补涨机会，建议把握低吸机会。期指方面，9月合约到期前两周基本保持

平水状态，主力贴水明显修复，加之股指期货再度松绑有利于贴水进一步修复，

尤其是 IF及 IC远月合约贴水修复机会更大，建议逢低做多，关注盘中做窄 IF

贴水基差机会。仅供参考。
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1、股指期现货回顾 

上周，三大期指合约涨跌不一。沪深 300指数期货 1710合约上周上涨 15.6点涨幅 0.41%，最终报

收 3823.0点。上证 50指数期货 1710合约下跌 12.2点跌幅 0.45%，最终收报 2681.0点。中证 500指数

期货 1710合约上周上涨 93.0点上涨 1.43%，最终收报 6588.0点。 

上证指数上周冲高回落，最终收报 3353.62点，周跌 11.62点，小跌 0.35%，成交额 1.32万亿，成

交量略有增加。 

沪深 300十大行业涨跌不一，从涨幅看，300消费上涨 344.02点涨幅为 3.16%，领涨 10大行业；

从跌幅看，300能源下跌 34.84点跌幅为 1.80%，领跌 10大行业。从贡献度来看，300消费对沪深 300

涨跌贡献最大，贡献值 18.00。 

图 1 行业周涨跌幅 

 

资料来源：WIND，兴证期货研发部 

 

图 2 行业估值 

 

资料来源：WIND，兴证期货研发部 
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图 3  三大指数价格 

 

资料来源：WIND，兴证期货研发部 

 

图 4  三大指数成交量 

 

资料来源：WIND，兴证期货研发部 

 

图 5  期指 IF 当月合约价差变化 

 

资料来源：WIND，兴证期货研发部 
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图 6  期指 IF 当月合约成交量和持仓量 

 

资料来源：WIND，兴证期货研发部 

 

图 7  期指 IH 当月合约价差变化 

 

资料来源：WIND，兴证期货研发部 

 

图 8  期指 IH 当月合约成交量和持仓量 

 

资料来源：WIND，兴证期货研发部 
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图 9  期指 IC 当月合约价差变化 

 

资料来源：WIND，兴证期货研发部 

 

图 10  期指 IC 当月合约成交量和持仓量 

 

资料来源：WIND，兴证期货研发部 

 

图 11  期现 IF 周内日度涨跌幅 

 

资料来源：WIND，兴证期货研发部 
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图 12  期现 IH 周内日度涨跌幅 

 

资料来源：WIND，兴证期货研发部 

 

图 13  期现 IC 周内日度涨跌幅 

 

资料来源：WIND，兴证期货研发部 

 

2、后市展望 

上周从盘面上看，上证指数再度冲高回落，盘中放量冲高至 3391 点后连续两日回调，资金在板块

之间轮动加快，高位还需震荡反复，周线小幅收跌 0.35%。深成指周线收涨 0.84%，连续五周上涨，创

业板指震荡走弱，上周周线收跌 0.51%。板块方面，各大板块涨跌不一，地产及消费板块补涨，金融及

周期股大幅回调，房地产、食品饮料、电力设备、餐饮旅游等行业领涨，煤炭、钢铁、银行、计算机等

行业领跌。 

三大期指主力合约上周涨跌不一，IF1710 上周上涨 0.41%，IH1710 下跌 0.45%，IC1710 合约上周

收涨 1.43%。从成交持仓来看，上周 9月合约到期，多空双方逐步移仓。从上周五中金所盘后持仓排名

显示，IF1710合约前 20名多头席位增持 2749手至 1.70万手，前 20名空头席位增持 3062手至 1.89万

手。IH1710合约前 20名多头席位增持 2361手至 1.09万手，前 20名空头席位增持 2642手至 1.17万手。

IC1710合约前 20名多头席位增持 2419手至 1.43万手，前 20名空头席位增持 2404手至 1.52万手。整

体来看，上周 9 月合约到期，期指多空双方均增仓 10月合约，从持仓增减来看，三大主力合约空头略

占优势。从期现溢价来看，截至收盘，IF1710、IH1710、IC1710合约依次较现货指数间基差分别为 8.30、

升水 12.62、34.04点。 
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基本面上，多项宏观经济数据走弱，工业、投资、消费三项均大幅不及预期，周期板块承压回落，

但认为近期受环保限产影响较大，未来下行趋缓，企业盈利仍有改善。截至 9月 16日，共有 1235家上

市公司公布 2017年前三季业绩预告，706家预增、151家预降、72家预盈、79家预亏。消息面上，股

指期货再度松绑，自 2017年 9月 18日结算时起，沪深 300和上证 50股指期货各合约交易保证金标准，

由目前合约价值的 20%调整为 15%；另外，沪深 300、上证 50、中证 500股指期货各合约平今仓交易手

续费标准调整为成交金额的万分之六点九。本次调整一出，有利于股指期货市场的短线操作，市场的活

跃度将有利于期货更好的发挥其价格发现的功能，有利于合约贴水的进一步收缩，减少套期保值等策略

在期货端的贴水成本。 

市场上周再度冲高回落，盘中放量冲高至 3391 点后连续两日回调，大盘继续高位整固，市场情绪

仍然偏暖，成交量仍处于较高水平，板块之间快速轮动。整体来看，沪指处于高位整固，下方空间有限，

叠加十九大维稳预期，市场整理后仍将震荡上行，滞涨板块有补涨机会，建议把握低吸机会。期指方面，

9月合约到期前两周基本保持平水状态，主力贴水明显修复，加之股指期货再度松绑有利于贴水进一步

修复，尤其是 IF 及 IC 远月合约贴水修复机会更大，建议逢低做多，关注盘中做窄 IF 贴水基差机会。

仅供参考。 
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分析师承诺 

本人以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告清晰准确地反映了本人的研究观点。本

人不曾因也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接接收到任何形式的报酬。 

 

免责声明 

客户不应视本报告为作出投资决策的惟一因素。本报告中所指的投资及服务可能不适合个别客户，

不构成客户私人咨询建议。本公司未确保本报告充分考虑到个别客户特殊的投资目标、财务状况或需要。
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在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议。在任何情况下，本

公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的损失负任何责任。 

 

 

 

 


