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1.内容提要 

铁矿石主力 I1801 合约下跌，收于 508 元/吨，周跌 26.5 元/吨，跌幅 4.96%；

持仓 174.1 万手，持仓增加 7.5 万手。 

螺纹钢主力RB1801合约下跌，收于3805元/吨，周跌111元/吨，跌幅2.83%；

持仓 363.1 万手，持仓减少 0.18 万手。 

铁矿石现货方面，普氏指数收于 71.7 美元/吨，周跌 2.45 美元/吨。青岛港

61.5%品位 PB 粉矿收于 563 元/吨，周跌 14 美元/吨。 

钢材现货下跌，上海螺纹钢现货收于 4060 元/吨，周跌 50 元/吨。杭州螺

纹钢现货收于 4090 元/吨，周跌 50 元/吨。唐山钢坯跌 130 元/吨，收于 3700

元/吨。 

港口库存 12953 万吨，相较上期减少 119 万吨。钢厂铁矿可用天数为 24

天,比上周减少 1天。 

据中钢协统计，2017 年 8 月下旬会员钢企粗钢日均产量 184.72 万吨，旬

环比减少 6.99 万吨，降幅 3.65%；全国预估日均产量 233.61 万吨，旬环比减

少 7.69 万吨，减幅 3.19%。 

截止 8 月下旬，会员企业钢材库存量为 1222.63 万吨，旬环比减少 90.79

万吨，减幅 6.91%。 

本期高炉开工率小幅下降至 75.83%。钢厂盈利高位，盈利比例为 85.28%。 

上海地区周度线螺采购量环比出现环比上升，至 32530点。 

钢材社会库存出现上升，截至 9 月 15 日，全国主要钢材品种库存总量为

1011.45万吨，环比上期增加 18.45万吨，增幅 1.86%。分品种来看,螺纹钢库

存增加 2.55%，热卷库存减少 0.99%，冷轧库存有所上升,增幅 0.23%,线材库存

增加 6.05%。 
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矿石上周回顾： 

基本面上来看，铁矿石本期全国 41 个港口库存总计 12953 万吨，与上期

相比减少 119 万吨，也是连续第 8 周出现下降，但库存依然处于高位。上周澳

洲总体发货量有所回暖，由 1527.6 万吨上升至 1624.5 万吨，发往中国量为

1338.3 万吨，环比减少 39.4 万吨，但同历史水平相比，仍然维持在较高水平。

巴西发货量有所下滑，由 744 万吨至 694.6 万吨。由于四季度为外矿生产发货

高峰，后期港口库存压力任然较大。同时虽然短期钢厂盈利情况较好，对高品

位矿仍然青睐，但随着外矿的发货增加，后期结构性矛盾应该有所缓解。 

钢厂方面，受宏观经济数据较差和下半年环保检查停产预期的影响，后期

对于铁矿石的需求或有所下降。上周高炉开工率小幅下降至 75.83%，主要原因

是有 2座小高炉检修。 

总体来看，铁矿石库存仍然维持高位，同时随着外矿发货的回暖，后期矿

石结构性短缺或有好转；此外目前钢厂补库积极性不高，铁矿需求偏弱。预计

铁矿石短期弱势震荡为主，建议投资者暂时观望，仅供参考。 

螺纹钢上周回顾： 

上周由于螺纹钢期货走势技术面已经走弱。价格高位回落后在前期的震荡

区间。不排除继续震荡的可能。但是仍然建议沽空为主。虽然盘面有打过止损，

但日评及时建议空单再次进入。 

目前从宏观来看，8 月数据普遍走弱让市场悲观气氛再起，M2 不及预期，

8月规模以上工业增加值同比实际增长 6%，创年内最低；名义固定资产投资累

计同比增速则回落至 7.8%，为近年来首次跌至 8%以下；8月社会消费品零售总

额名义同比增长 10.1%，创出今年 3月来新低。市场普遍预期螺纹钢的需求可

能不及预期。 

环保对螺纹钢的影响也是双面的，不仅影响了供应也影响需求，水泥限产，

同比下滑使得部分钢材无用武之地。环保限制天津的工地开工、北京的工地开

工等等。环保限制下游轧钢厂的生产。 

上周社会库存继续回升，旺季需求复苏不足，而生产迅速恢复，市场预期

转弱，期螺转弱。建议投资者继续逢高沽空为主。 
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2.行情回顾 

铁矿石主力I1801合约下跌，收于508元/吨，周跌26.5元/吨，跌幅4.96%；持仓174.1万手，持仓增

加7.5万手。 

螺纹钢主力RB1801合约下跌，收于3805元/吨，周跌111元/吨，跌幅2.83%；持仓363.1万手，持仓

减少0.18万手。 

图1 铁矿石主力I1801合约行情走势 

 

数据来源：兴证期货研发部，WIND 

图2 螺纹钢主力RB1801合约行情走势 

 

数据来源：兴证期货研发部，WIND 
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3.现货价格 

铁矿石现货方面，普氏指数收于 71.7美元/吨，周跌 2.45美元/吨。青岛港 61.5%品位 PB 粉矿收于

563 元/吨，周跌 14美元/吨。 

钢材现货下跌，上海螺纹钢现货收于 4060元/吨，周跌 50元/吨。杭州螺纹钢现货收于 4090元/吨，

周跌 50元/吨。唐山钢坯跌 130元/吨，收于 3700元/吨。 

图 3 普氏指数：美元/吨                          图 4 铁矿石现货价格：元/吨 

 

 

 
数据来源：兴证期货研发部，WIND                  数据来源：兴证期货研发部，WIND 

图 5 螺纹钢与钢坯现货价格：元/吨 

 
数据来源：兴证期货研发部，WIND 
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4.基本面 

4.1 矿石库存 

港口库存 12953万吨，相较上期减少 119万吨。钢厂铁矿可用天数为 24天,比上周减少 1天。 

图 6 国内铁矿石港口库存：万吨                       图 7 国内矿山库存：万吨 

 

 

 
数据来源：兴证期货研发部，WIND                     数据来源：兴证期货研发部，WIND 

4.2 航运指数与运费 

航运指数小幅上涨,铁矿石运费上涨。截至 9月 15日，波罗的海国际干散货海运指数收于 1385，较

上期增加 53。巴西到青岛的运费为 16.964美元/吨，跌 0.168美元/吨。澳洲到青岛运费为 8.132美元/

吨，涨 0.177美元/吨。 

图 8 航运指数与铁矿石运费 

 

数据来源：兴证期货研发部，WIND 
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4.3 粗钢产量及钢材库存 

据中钢协统计，2017年 8月下旬会员钢企粗钢日均产量 184.72万吨，旬环比减少 6.99万吨，降幅

3.65%；全国预估日均产量 233.61万吨，旬环比减少 7.69万吨，减幅 3.19%。 

截止 8月下旬，会员企业钢材库存量为 1222.63万吨，旬环比减少 90.79万吨，减幅 6.91%。 

图 9 粗钢产量与钢材库存 

 

数据来源：兴证期货研发部，WIND 

4.4 高炉开工率和钢厂盈利情况 

本期高炉开工率小幅下降至 75.83%。钢厂盈利高位，盈利比例为 85.28%。 

图 10 高炉开工率和钢厂盈利 

 
数据来源：兴证期货研发部，WIND 

150

155

160

165

170

175

180

185

190

1000

1100

1200

1300

1400

1500

1600

1700

1800

2
0

1
4

-0
1

2
0

1
4

-0
3

2
0

1
4

-0
5

2
0

1
4

-0
7

2
0

1
4

-0
9

2
0

1
4

-1
1

2
0

1
5

-0
1

2
0

1
5

-0
3

2
0

1
5

-0
5

2
0

1
5

-0
7

2
0

1
5

-0
9

2
0

1
5

-1
1

2
0

1
6

-0
1

2
0

1
6

-0
3

2
0

1
6

-0
5

2
0

1
6

-0
7

2
0

1
6

-0
9

2
0

1
6

-1
1

2
0

1
7

-0
1

2
0

1
7

-0
3

2
0

1
7

-0
5

2
0

1
7

-0
7

日均产量:粗钢:重点企业(旬)：万吨/天(右轴）

库存:钢材:重点企业(旬)：万吨

0

10

20

30

40

50

60

70

80

90

100

0

10

20

30

40

50

60

70

80

90

100

2
0
1
4
-…

2
0
1
4
-…

2
0
1
4
-…

2
0
1
4
-…

2
0
1
4
-…

2
0
1
4
-…

2
0
1
5
-…

2
0
1
5
-…

2
0
1
5
-…

2
0
1
5
-…

2
0
1
5
-…

2
0
1
5
-…

2
0
1
6
-…

2
0
1
6
-…

2
0
1
6
-…

2
0
1
6
-…

2
0
1
6
-…

2
0
1
6
-…

2
0
1
7
-…

2
0
1
7
-…

2
0
1
7
-…

2
0
1
7
-…

2
0
1
7
-…

高炉开工率:全国:% 盈利钢厂:全国:%



周度报告                                  

 

4.5 上海地区终端采购量 

上海地区周度线螺采购量环比出现环比上升，至 32530点。 

图 11 上海地区周度终端线螺采购量：吨 

 

数据来源：兴证期货研发部，WIND 

4.6 钢材社会库存 

钢材社会库存出现上升，截至 9月 15日，全国主要钢材品种库存总量为 1011.45万吨，环比上期增

加 18.45万吨，增幅 1.86%。分品种来看,螺纹钢库存增加 2.55%，热卷库存减少 0.99%，冷轧库存有所上

升,增幅 0.23%,线材库存增加 6.05%。 

图 12 钢材社会库存：万吨 

 

数据来源：兴证期货研发部，西本新干线 
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5.总结 

矿石本周观点： 

总体来看，铁矿石库存仍然维持高位，同时随着外矿发货的回暖，后期矿石结构性短缺或有

好转；此外目前钢厂补库积极性不高，铁矿需求偏弱。预计铁矿石短期弱势震荡为主，建议投资

者暂时观望，仅供参考。 

 

螺纹钢观点： 

上周社会库存继续回升，旺季需求复苏不足，而生产迅速恢复，市场预期转弱，期螺转弱。

建议投资者继续逢高沽空为主。 
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