
                                                                  2017/9/12 

 

【免责申明】 

本研究报告内容不代表兴证(香港)期货有限公司(〝兴证(香港)期货〞)的推荐意见也不构成所涉及的个别期货产品的买卖或交易之要约。期货交易的风险非常高，产品

价格可升可跌,甚至变成毫无价值。买卖期货未必一定能赚取利润，反而可能会招致损失。本研究报告是基于兴证(香港)期货认为可靠及目前已公开的信息编制，有

关数据力求准确，但兴证(香港)期货对内容之准确性或完整性不会承担任何责任。报告内容仅供参考之用，并不构成任何投资建议。除非法律法规有明确规定，否则兴

证(香港)期货不会对因使用本报告的内容而导致的损失承担任何责任。投资者在进行期货买卖前，应先了解将订立的合约性质和你就此须承担的风险程度。期货买卖对

很多公众投资者都并不适合, 你应就本身的投资经验、投资目标、财政资源及其他相关条件，小心衡量自己是否适合参与该等买卖, 如有需要, 你应寻求独立专业人士

的意见。投资者之一切决定及行动，一概与兴证(香港)期货无关。本研究报告，若未经授权及同意，禁止摘录、转载或刊登于媒体报章杂志。 

 

1 

 
 

 

 

 

施海 

021-20370945 

shihai@xzfutures.com 

从业资格证号：F0273014 

投资咨询资格编号：Z0011937 

 

【美盘 NYMEX 原油指数】 

 
    据道琼斯9月11日消息，NYMEX原油期货周一收盘小幅上涨，因炼厂计划重启，可能有助于恢

复原油加工量，且沙特和其他主要产油国讨论延长减产协议的可能性。  

   NYMEX 10月原油期货合约收高59美分或1.2%，报每桶48.07美元。  

   布兰特原油期货上涨6美分或0.1%，报收于每桶53.84美元。  

   过去几周，飓风哈维和伊尔玛令能源市场交投震荡，因交易商在评估主要城市的受损将影响

原油需求的程度。当哈维在8月底登录时，狂风和暴雨造成美国逾20%的炼厂产能关闭。  

   不过原油期价开始复苏，因数个受到风暴影响的炼厂宣布计划重启运作。  

   Mobius Risk Group研究及分析副总裁John Saucer表示，“一些较为重要的炼厂开始复工。

很显然，问题并未完全解决，但正在逐渐减少。”  

   根据州政府官员和公用事业公司，飓风伊尔玛令佛罗里达州、乔治亚州、南卡罗来纳州和阿

拉巴马州超过730万用户断电。这令投资人担心燃油需求，因风暴让民众减少驾车，特别是破坏

了许多车辆。  

   高盛分析师表示，哈维仍可能给原油市场造成更大的影响。  

   高盛分析师在一份报告中预计，9月份受飓风影响造成的需求损失总计约为90万桶/日，10月

为30万桶，“对全球油市平衡来说是个利空打击。”市场分析师表示，这将同样导致原油库存数量

增加。  

   “尽管一些投资人担心伊尔玛飓风给需求方面造成的影响，但我认为情况没那么严重，”能源

咨询公司WTRG Economics总裁James Williams表示，指称哈维对油市的影响更大，“原油需求将
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由恢复生产的炼厂决定。”  

   沙特能源部表示，该国油长法力赫(Khalid al-Falih)周末与委内瑞拉和哈萨克斯坦石油部

长讨论了将减产协议明年3月到期后至少延长三个月。  

   石油输出国组织（OPEC）和包括俄罗斯在内的其他10个产油国于去年底首次同意减产180万

桶/日。目的在于减少全球供应过剩并支撑油价。  

   周一对于伊尔玛的担忧同样缓解，因其降级成为热带风暴。分析师曾预计伊尔玛会使原油消

费跌势加剧。周一美国原油期货曾低见每桶47美元，但随后扭转跌势。  

   能源期货RJ O'Brien & Associates LLC资深副总裁Ric Navy表示，“伊尔玛只会对需求造成

破坏，完全没有利好的因素存在。对我来说，只是偏空的程度不同。”  

   RBOB汽油期货收盘下跌0.8%，报每加仑1.6345美元。  

   取暖油期货收跌1.3%，报每加仑1.7427美元。  

   利多提振，原油回升。 

 

【美盘COMEX黄金指数】    

 
据道琼斯9月11日消息，COMEX期金周一下跌，因美朝紧张局势周末未进一步升级，且伊尔玛

飓风（Irma）降级至热带风暴。  

   COMEX 12月期金收跌15.5美元，或1.1%，报每盎司1,335.7美元，为7月3日以来最大单日降

幅。  

   地缘政治紧张局势扶助金价在过去九周内攀升七周，并触及逾一年高点。不过，朝鲜上周末

庆祝建国69周年，但没有再进行导弹或核试验。美国及其盟友之前担心朝鲜在庆祝建国周年之际

再次进行远程导弹试射。     

   同时，伊尔玛飓风周末严重打击了人口稠密的佛罗里达州中部，但风力逐渐减弱，降级至1

级风暴。  

   Kitco Metals高级分析师Jim Wyckoff表示，交易商及投资者今日“松了一口气”。  

   分析师及投资者观望联合国安理会周一晚些时候是否会通过对朝鲜的新制裁措施。若安理会

一致同意进一步制裁朝鲜，将刺激市场对避险资产的需求。  

   周一，另一打压金价的因素是美元上涨。美元近期跌势多年低点，成为支撑金价的一大原

因。  

   投资者将密切关注未来几周的内发布的美国经济数据及美联储释放的信号。目前美国通胀疲

弱，而美联储内部对何时升息存在分歧，金价因此在近几周受到提振。市场预期美联储可能在下

周宣布开始缩表，分析师还将寻找有关再次加息的线索。  

   其他贵金属方面，12月白银合约收跌0.221美元，结算价报每盎司17.902美元。  

   10月铂金期货收跌13.5美元，结算价报每盎司998.8美元。  
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   12月钯金期货收涨0.40美元，结算价报每盎司931.65美元。  

利空压制，黄金回调。 

 

【美盘道琼斯工业指数】 

 
美股周一收高，道指上涨近260点并重返22000点，标普500指数今年第31次创历史新高。飓

风造成的损失小于预期、朝鲜周末未发射导弹，均提振了市场的风险投资偏好。      

   道指涨259.58点，或1.19%，报22,057.37点；标普500指数涨26.68点，或1.08%，报

2,488.11点；纳指涨72.07点，或1.13%，报6,432.26点。      

   苹果公司（AAPL）受到关注，该公司将在周二发布iPhone 8新产品。今天还是9.11纪念日。   

   上周飓风艾尔玛袭击之前美股收跌。周日这场飓风在佛罗里达州岛链登陆。主要股指当中，

纳指全周收跌1.2%，道指收跌0.9%，标普500指数收跌0.6%。      

   周一早间，飓风艾尔玛已经降级为1级风暴，而在周末该风暴在佛罗里达州南部地区的飓风

路径上造成了巨大的损害。这场风暴即将降级为热带风暴，将在周一早间袭击坦帕与奥兰多，并

在周一下午袭击塔拉哈西市。受飓风影响，已有至少400万居民的电力供应中断。      

   不过迄今为止，这场风暴带来的破坏比原先预期的要小。      

   LGC.com资深市场分析师Ipek Ozkardeskaya表示：“飓风艾尔玛造成的损失最终可能不到500

亿美元，而不是原先预计的1920亿美元。今天美国的保险业公司终于可以长舒一口气了。”      

   上周六纽约联储主席威廉-达德利（William Dudley）表示，因其带来的重建需求增长，飓

风哈维与艾尔玛造成的损失可能促进美国2018年的经济增长。      

   与此同时，有关朝鲜的政治紧张局势有所减缓，同样令市场情绪放松。朝鲜在周末没有发射

导弹，而在此之前市场预计该国可能会发射导弹以纪念国庆日。      

   Oanda高级分析师Craig Erlam表示：“鉴于最近几周以来市场对这类行动的反应，周末交易

商的谨慎态度是可以理解的。但日子已经过去，戏剧性的事件没有发生，我们看到资金从避险投

资产品流出。”      

   但周一联合国安理会将对有关继续对朝鲜实行更加严格的禁运的提议进行表决，紧张情绪可

能重返市场。在朝鲜进行了6次核试验后，如果对该国实行更严格的禁运，朝鲜可能会继续炫耀

武力。      

   据法新社报道，朝鲜外交部通过其官方的朝鲜中央通讯社（KCNA）发布声明称，如果美国

“拼凑起非法而且违法的更严格的禁运的话，朝鲜民主主义人民共和国（DPRK）绝对会让美国发

出相应的代价。”      

   周一美油重要的经济数据公布。      

   个股消息面，以色列制药商Teva Pharmaceutical Industries（TEVA）股价大涨，该公司宣

布任命Kare Schultz为新的CEO。      
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   美国国际集团（AIG）股价上涨，因为一些即将表明飓风艾尔玛的影响可能低于预期。      

   据Verisk Analytics公司的灾害模型部门AIR Worldwide估计，受到飓风艾尔玛影响的有保

险财产总额将为200亿美元至400亿美元，而飓风哈维造成的有保险财产总额超过650亿美元。    

   华特迪士尼（DIS）股价小幅攀升。飓风艾尔玛已经掠过奥兰多。周六华特迪士尼公司罕见

地闭园以迎接风暴，预计将一直关闭到周二。据报道，奥兰多的旅馆中已经注满了因飓风疏散的

人群。      

   特斯拉（TSLA）股价攀升，这家电动汽车生产商免费发出了一款能够暂时延长某些车型的电

池寿命、以帮助车主逃离风暴艾尔玛的免费软件。      

   其他市场面，周一亚洲市场大体收高。随着日元汇率走软，日经225指数收高1.4%。      

   富时泛欧绩优300指数初步收涨0.98%，报1490.25点。 欧洲STOXX 600指数收涨1.0%，欧元

区蓝筹绩优STOXX 50指数收涨1.3%。 德国DAX 30指数收涨1.3%。 法国CAC 40指数收涨1.1%。 

英国富时100指数收涨0.4%。      

   纽约商品交易所12月交割的黄金期货价格下跌15.50美元，或1.2%，收于1335.70美元/盎

司，创一周以来最低收盘价。      

   纽约商品交易所10月交割的西德州中质原油（WTI）期货价格上涨59美分，或1.2%，收于

48.07美元/桶。  

利多提振，美股回升。 

 

【美盘CBOT大豆指数】 

 
    据道琼斯9月11日消息，美国大豆期货周一收跌，受周二美国农业部（USDA）发布供需报告

前的技术性卖压拖累。  

   芝加哥期货交易所(CBOT)11月大豆期货合约收跌2美分，报每蒲式耳9.60美元。  

   美元自上周触及的两年半低点反弹，亦给市场带来压力。  

   大豆市场未受美国出口消息影响。USDA透过日报系统确认，民间出口商向未知目的地出口销

售35.2万吨美国大豆，2017/18市场年度付运。  

   交易商大多在USDA供需报告出炉前调整头寸。USDA定于北京时间周三零点发布月度供需报

告。  

   分析师预计大豆产量预估将从上月的43.8亿蒲式耳降至43.2亿蒲式耳，单产预估料为每英亩

48.7蒲式耳。  

   市场将关注USDA是否会因为本年度不甚理想的天气条件而调降预估值。但分析师预期即使预

估下调，幅度也会偏保守，10月份以前不会有较大幅度的调整。  

   USDA周一公布，最近一周出口检验大豆1,106,268吨，远超市场预估的45-65万吨。  

   天气预报显示，巴西帕拉纳州、马托格罗索州和南里奥格兰德州休耕期结束后缺乏降雨，今

年这些关键产区的大豆播种时间或将延迟。这三个州的大豆产量约占巴西全国总产量的51%。  
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关数据力求准确，但兴证(香港)期货对内容之准确性或完整性不会承担任何责任。报告内容仅供参考之用，并不构成任何投资建议。除非法律法规有明确规定，否则兴

证(香港)期货不会对因使用本报告的内容而导致的损失承担任何责任。投资者在进行期货买卖前，应先了解将订立的合约性质和你就此须承担的风险程度。期货买卖对

很多公众投资者都并不适合, 你应就本身的投资经验、投资目标、财政资源及其他相关条件，小心衡量自己是否适合参与该等买卖, 如有需要, 你应寻求独立专业人士

的意见。投资者之一切决定及行动，一概与兴证(香港)期货无关。本研究报告，若未经授权及同意，禁止摘录、转载或刊登于媒体报章杂志。 
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   12月豆粕合约收跌1.60美元，报每短吨303.60美元。12月豆油合约收涨0.21美分，报每磅

35.15美分。  

   今日CBOT大豆期货预估成交量为126,038手，豆粕为87,906手，豆油为100,654手。     

   USDA盘后发布的周度作物生长显示，9月10日止当周，美国大豆生长优良率下滑1个百分点至

60%，符合预期，上年同期为73%。  

    利空压制，美豆回调。 

 

 


