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上行趋势未改 建议逢低做多 

2017年 9月 11日星期一 

内容提要 

 行情回顾 

上周，三大期指合约涨跌不一。沪深 300指数期货 1709合约上周下跌 13.0

点跌幅 0.34%，最终报收 3820.8点。上证 50指数期货 1709合约下跌 26.8点

跌幅 0.99%，最终收报 2688.8点。中证 500指数期货 1709合约上周上涨 33.0

点上涨 0.51%，最终收报 6553.2点。 

上证指数上周冲高回落，最终收报 3365.24点，周跌 1.88点，微跌 0.06%，

成交额 1.30万亿，成交量略有减少。 

沪深 300 十大行业涨跌不一，从涨幅看，300 医药上涨 102.86 点涨幅为

1.15%，领涨 10大行业；从跌幅看，300消费下跌 324.84点跌幅为 2.90%，领

跌 10大行业。从贡献度来看，300金融对沪深 300涨跌贡献最大，贡献值-3.04。 

 

 后市展望及策略建议 

上周从盘面上看，上证指数冲高回落，盘中连续两天冲高至 3390点附近，

短期承压，资金在板块之间轮动加快，高位还需震荡反复，周线小幅收跌，结

束三周连阳。深成指周线收涨 0.83%，连涨四周上涨，创业板指表现较好，涨

幅逾 1%。板块方面，各大板块涨跌不一，机场、半导体、餐饮旅游、生物科

技等行业领涨，酒类、券商、钢铁、海运等行业领跌。市场上周初继续冲高，

下半周两次触及 3390 点后震荡回落，大盘短期涨幅较大有震荡整固需求，但

市场情绪仍然偏暖，近两周成交量处于较高水平，板块之间轮动加快，中小创

股延续强势。8月经济数据好于市场预期，中长期宏观经济的韧性及供给侧改

革的持续，经济基本面支撑暂无转弱迹象，市场仍由盈利预期修复推动，人民

币近期的强势升值也利好国内资产价格。整体来看，沪指处于反弹高位，短期

需消化整固，但下方空间有限，中小创股交投明显回升，整理后仍将震荡上行，

建议仍以多头思路为主，把握低吸机会。期指方面，本周 9月合约将到期，IF

及 IC近月合约贴水仍有修复机会，建议继续持多。仅供参考。
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1、股指期现货回顾 

上周，三大期指合约涨跌不一。沪深 300指数期货 1709合约上周下跌 13.0点跌幅 0.34%，最终报

收 3820.8点。上证 50指数期货 1709合约下跌 26.8点跌幅 0.99%，最终收报 2688.8点。中证 500指数

期货 1709合约上周上涨 33.0点上涨 0.51%，最终收报 6553.2点。 

上证指数上周冲高回落，最终收报 3365.24点，周跌 1.88点，微跌 0.06%，成交额 1.30万亿，成交

量略有减少。 

沪深 300十大行业涨跌不一，从涨幅看，300医药上涨 102.86点涨幅为 1.15%，领涨 10大行业；

从跌幅看，300消费下跌 324.84点跌幅为 2.90%，领跌 10大行业。从贡献度来看，300金融对沪深 300

涨跌贡献最大，贡献值-3.04。 

图 1 行业周涨跌幅 

 

资料来源：WIND，兴证期货研发部 

 

图 2 行业估值 

 

资料来源：WIND，兴证期货研发部 
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图 3  三大指数价格 

 

资料来源：WIND，兴证期货研发部 

 

图 4  三大指数成交量 

 

资料来源：WIND，兴证期货研发部 

 

图 5  期指 IF 当月合约价差变化 

 

资料来源：WIND，兴证期货研发部 
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图 6  期指 IF 当月合约成交量和持仓量 

 

资料来源：WIND，兴证期货研发部 

 

图 7  期指 IH 当月合约价差变化 

 

资料来源：WIND，兴证期货研发部 

 

图 8  期指 IH 当月合约成交量和持仓量 

 

资料来源：WIND，兴证期货研发部 
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图 9  期指 IC 当月合约价差变化 

 

资料来源：WIND，兴证期货研发部 

 

图 10  期指 IC 当月合约成交量和持仓量 

 

资料来源：WIND，兴证期货研发部 

 

图 11  期现 IF 周内日度涨跌幅 

 

资料来源：WIND，兴证期货研发部 
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图 12  期现 IH 周内日度涨跌幅 

 

资料来源：WIND，兴证期货研发部 

 

图 13  期现 IC 周内日度涨跌幅 

 

资料来源：WIND，兴证期货研发部 

 

2、后市展望 

上周从盘面上看，上证指数冲高回落，盘中连续两天冲高至 3390 点附近，短期承压，资金在板块

之间轮动加快，高位还需震荡反复，周线小幅收跌，结束三周连阳。深成指周线收涨 0.83%，连涨四周

上涨，创业板指表现较好，涨幅逾 1%。板块方面，各大板块涨跌不一，机场、半导体、餐饮旅游、生

物科技等行业领涨，酒类、券商、钢铁、海运等行业领跌。 

三大期指主力合约上周涨跌不一，IF1709 上周下跌 0.34%，IH1709 下跌 0.99%，IC1709 合约上周

收涨 0.51%。从成交持仓来看，IF及 IC合约的变动不大，但 IH日内成交量明显减少。从上周五中金所

盘后持仓排名显示，IF1709合约前 20名多头席位减持 598手至 1.81万手，前 20名空头席位减持 1097

手至 1.96万手。IH1709合约前 20名多头席位减持 798手至 1.24万手，前 20名空头席位减持 672手至

1.29万手。IC1709合约前 20名多头席位减持 828手至 1.49万手，前 20名空头席位减持 769手至 1.57

万手。整体来看，期指多空双方均减仓，从持仓增减来看，三大主力合约多头略占优势。从期现溢价来

看，IF及 IC合约贴水有所扩大，IH合约升水收窄，截至收盘，IF1709、IH1709、IC1709合约依次较现

货指数间基差分别为 5.19、升水 2.11、20.98点。 
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基本面上，8月 CPI及 PPI数据好于预期，再次显示国内经济韧性。8月 CPI同比上涨 1.8%，创出

今年 1月以来新高，环比涨幅比上月扩大 0.3个百分点，主要受 8月高温鸡蛋和鲜菜价格上涨较多影响，

CPI环比涨幅扩大；而 PPI同比上涨 6.3%，创 2017年 4月以来新高，环比涨幅比上月扩大 0.7个百分

点，主要由于钢材、有色金属等主要生产资料以及黑色金属冶炼和压延加工业涨幅明显。消息面上，南

方基金、华夏基金、泰达宏利基金、嘉实基金、海富通基金、建信基金 6 家基金公司旗下的首批公募

FOF获批，有利于推动大类资产配置。另外，中证协就《证券公司参与股票质押式回购交易风险管理指

引（征求意见稿）》公开征求意见，意见加强对融出资金监控，细化风控指标要求，加强对证券公司展

业的底线管理。但此外意见只适用于新增合约，采取新老划断的原则，短期不会对存量业务带来冲击。 

市场上周初继续冲高，下半周两次触及 3390 点后震荡回落，大盘短期涨幅较大有震荡整固需求，

但市场情绪仍然偏暖，近两周成交量处于较高水平，板块之间轮动加快，中小创股延续强势。8月经济

数据好于市场预期，中长期宏观经济的韧性及供给侧改革的持续，经济基本面支撑暂无转弱迹象，市场

仍由盈利预期修复推动，人民币近期的强势升值也利好国内资产价格。整体来看，沪指处于反弹高位，

短期需消化整固，但下方空间有限，中小创股交投明显回升，整理后仍将震荡上行，建议仍以多头思路

为主，把握低吸机会。期指方面，本周 9月合约将到期，IF及 IC近月合约贴水仍有修复机会，建议继

续持多。仅供参考。 
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分析师承诺 

本人以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告清晰准确地反映了本人的研究观点。本

人不曾因也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接接收到任何形式的报酬。 

 

免责声明 

客户不应视本报告为作出投资决策的惟一因素。本报告中所指的投资及服务可能不适合个别客户，

不构成客户私人咨询建议。本公司未确保本报告充分考虑到个别客户特殊的投资目标、财务状况或需要。

本公司建议客户应考虑本报告的任何意见或建议是否符合其特定状况，以及（若有必要）咨询独立投资

顾问。 

在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议。在任何情况下，本

公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的损失负任何责任。 

 

 

 

 


