
 

 

 

  商品期货.玉米、玉米淀粉 

兴证期货.研发产品系列    

供给青黄不接，环保压制需求 

2017 年 9 月 4 日  星期一 

行情回顾 

本月玉米、玉米淀粉期货行情冲高后回落；现货市场玉

米价格窄幅震荡，玉米淀粉价格大幅上涨。 

本月分贷分还玉米拍卖成交量 22.8 万吨，包干销售玉米

拍卖成交量 349.2 万吨，上半月成交率和成交价处于低位，

下半月成交率和成交价回升，市场上玉米供应青黄不接，拍

卖热情回温。南方、华北春玉米已上市供应市场，但是已上

市的春玉米质量不能完全满足深加工企业和饲料企业的需

求，部分企业采购国储玉米以及东北轮出玉米暂时过渡。受

环保督察的影响，华北、四川等地区，尤其是山东省遭受冲

击，饲料厂、养殖场、深加工企业停产限产，山东不少小型

加工企业倒闭，肉禽养殖场被拆除，玉米下游需求减少。玉

米淀粉企业行业开工率降低，玉米淀粉库存下降，淀粉厂提

价，导致玉米淀粉价格持续走高。 

后市展望及策略建议 

华北地区已上市的春玉米霉变较高，淀粉收率较低，不

能完全满足饲料以及深加工企业的需求，市场上玉米供应青

黄不接。华北夏玉米今年涨势良好，种植面积和往年持平，

产量稳定，夏玉米还有半个月进入收割期，距离夏玉米大面

积上市还有将近一个月的时间。下游受环保影响，养殖行业

恢复缓慢，深加工行业开工率下降，部分中小企业关停，玉

米需求减弱。9 月 10 日本轮华北地区环保督察进入尾声，距

离十九大召开还有一个月，9 月 1 日环保部发文开启秋冬季

大气污染治理督察，后期环保影响仍存变数，预计短期玉米

价格以窄幅震荡行情为主，面临下行压力，建议暂时观望。 

玉米淀粉企业因环保督察影响，行业开工率下降，大型

企业限产，部分中小企业停产倒闭，玉米淀粉库存减少，淀

粉价格持续上涨。华北夏玉米即将大面积上市，或对玉米淀

粉价格形成一定的冲击，十九大即将召开，届时物流受限，

运费上涨，对玉米淀粉价格形成支撑，预计短期玉米淀粉价

格以震荡调整行情为主，建议暂时观望，仅供参考。
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1. 玉米基本面 

1.1 玉米现货价格 

8 月玉米现货价格总体呈现窄幅震荡走势，8 月 1 日玉米价格 1690 元/吨，到 8 月 7 日价格

持续下跌至 1677 元/吨，随后价格回升，8 月 16 日价格回到 1690 元/吨，下半月价格总体维持

稳定，窄幅震荡，截止 9 月 1 日，玉米价格 1689 元/吨。 

图 1：玉米现货价格走势 

 

数据来源：兴证期货研发部，天下粮仓 

1.2 港口玉米价格 

8 月 1 日广东港口玉米价格 1750 元/吨，鲅鱼圈港口玉米价格 1640 元/吨，南北港口价差 110

元/吨，截止 9 月 1 日，广东港口玉米价格上涨至 1770 元/吨，鲅鱼圈港口玉米价格上涨至 1670

元/吨，南北港口价差 100 元/吨，价差缩小 10 元/吨。 

图 2：南北港口玉米价格走势 

 

数据来源：兴证期货研发部，天下粮仓 



月度报告                                      

 

 

1.3 港口玉米供需情况 

港口库存方面，本月北方港口库存下降 11.9 万吨，南方广东港口库存上升 4.4 万吨，港口

玉米库存总体呈下降趋势。锦州港月库存下降 21.1 万吨，鲅鱼圈港月库存下降 11.8 万吨，北良

月库存上升 7.6 万吨，大窑湾月库存上升 13.4 万吨，北方港口月库存下降 11.9 万吨，广东港口

月库存上升 4.4 万吨。 

图 3：南北港口玉米库存 

港口 月初库存（万吨） 月末结转库存（万吨） 月变化（万吨） 

北方港口 

锦州港 114.3 93.2 -21.1 

鲅鱼圈港 177.8 166 -11.8 

北良 48.4 56 7.6 

大窑湾 4.4 17.8 13.4 

总计 344.9 333 -11.9 

南方港口 

广东港（内贸） 36.4 40.8 4.4 
 

数据来源：兴证期货研发部，天下粮仓 

 

图 4：北方港口玉米库存变化 

 

数据来源：兴证期货研发部，天下粮仓 

1.4 临储玉米拍卖情况 

本月分贷分还玉米拍卖成交量 22.8 万吨，包干销售玉米拍卖成交量 349.2 万吨，上半月成

交率和成交价处于低位，下半月成交率和成交价回升，市场上玉米供应青黄不接，拍卖热情回
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温。 

图 5：国家临储存储定向 2012 年及以前玉米竞价交易结果 

 

数据来源：兴证期货研发部，天下粮仓 

 

图 6：国家临储存储分贷分还 2013 年玉米竞价交易结果 

 

数据来源：兴证期货研发部，天下粮仓 
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图 7：包干销售玉米竞价交易结果 

 
数据来源：兴证期货研发部，天下粮仓 

1.5 深加工企业玉米库存 

据天下粮仓调查的 56 家深加工企业月初玉米库存 2399600 吨，月末玉米库存 2149200 吨，

库存下降 10.44%。山东地区玉米月库存下降 7.97%，东北地区玉米月库存下降 17.5%，河北地

区玉米月库存下降 21.50%，华北、东北地区深加工企业玉米库存下降。距离华北夏玉米大面积

上市还有一个月的时间，已上市春玉米质量不能完全满足深加工需求，玉米供应青黄不接，深

加工企业多限制玉米收购量，消耗库存陈玉米，待 10 月夏玉米大面积上市，深加工企业将大量

采购新玉米。 
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图 8：56 家深加工企业玉米库存 

地区 调查企业样本数 月初库存（吨） 月末库存（吨） 月增减幅（%） 

山东 20 770600 709200 -7.97 

河北 8 214000 168000 -21.50 

河南 7 91000 69000 24.18 

安徽 4 7000 5000 -28.57 

山西 1 16000 11000 31.25 

陕西 2 80000 100000 25.00 

宁夏 1 23000 48000 108.70 

内蒙古 4 278000 280000 0.72 

东北 11 920000 759000 -17.5 

总计 56 2399600 2149200 -10.44 
 

数据来源：兴证期货研发部，天下粮仓 

 

图 9： 56 家深加工企业玉米库存变化（单位：万吨） 

 

数据来源：兴证期货研发部，天下粮仓 
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2. 玉米淀粉基本面 

2.1 玉米淀粉价格 

8 月玉米淀粉现货价格先抑后扬，8 月 1 日玉米淀粉价格 2161 元/吨，下跌至 8 月 10 日 2131

元/吨，跌幅 1.39%，随后价格开始一路冲高，截止 9 月 1 日，价格上涨至 2253 元/吨，涨幅 5.73%。 

图 10：玉米淀粉价格走势 

 

数据来源：兴证期货研发部，天下粮仓 

2.2 企业玉米淀粉库存 

据天下粮仓调查的 60 家玉米淀粉加工企业，月初玉米淀粉加工企业玉米淀粉库存总量

639080 吨，月末玉米淀粉库存总量 511950 吨，下降 19.89%，华北、东北地区淀粉企业玉米淀

粉库存下降。 

图 11：60 家淀粉企业玉米淀粉月库存统计 

地区 调查企业样本数 月初库存（吨） 月末库存（吨） 月增减幅（%） 

山东 24 120500 39400 -67.30 

河北 11 52900 18700 -64.65 

河南 4 1080 800 -25.93 

山西 3 800 200 -75 

西北 2 15000 13000 -13.33 

安徽 2 3000 4800 60 

内蒙古 3 18000 24000 33.33 
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东北 10 426300 386400 -9.36 

总计 60 639080 511950 -19.89 
 

数据来源：兴证期货研发部，天下粮仓 

 

图 12：60 家淀粉企业玉米淀粉分地区周度库存变化 

 

数据来源：兴证期货研发部，天下粮仓 

2.3 玉米淀粉企业开机率 

据天下粮仓调查的 67家玉米淀粉加工企业，月末开机率 58.07%，较月初的 73.07%下降 15%，

行业开机率处于低位。受环保影响，华北、东北地区玉米淀粉企业开机率大幅下降，山东地区

开机率下降 21.33%，河北地区开机率下降 3.1%，东北地区开机率下降 12.84%。 

图 13：67 家玉米淀粉企业开机率 

地区样本数 月初开机率（%） 月末开机率（%） 月增减（%） 

山东（24 家） 72.44 51.11 -21.33 

河北（10 家） 67.79 64.69 -3.1 

山西（4 家） 12.50 37.50 25 

内蒙古（2 家） 73.68 78.70 5.02 

河南（4 家） 44.44 51.11 6.67 

陕西（1 家） 56.00 56.00 0 
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东北（17 家） 88.13 75.29 -12.84 

总计（67 家） 73.07 58.07 -15 
 

数据来源：兴证期货研发部，天下粮仓 

 

图 14：玉米淀粉企业开机率变化 

 

数据来源：兴证期货研发部，天下粮仓 

2.4 玉米淀粉企业开停机情况 

受环保督察影响，部分深加工企业停产限产。山东受环保影响最为严重，不少小型加工企

业停产倒闭，中型企业限产，大型企业由于环保环节较为完善，受到的影响相对较少。 

图 15：玉米淀粉企业开停机情况 

省份 企业样本数 
开停机情况 

月初开机数 月末开机数 开机数月增减 

黑龙江 3 1 0 -1 

吉林 3 2 2 0 

辽宁 3 2 2 0 

山西 1 0 0 0 

陕西 1 1 1 0 

河北 4 3 3 0 

山东 19 15 10 -5 

河南 3 1 1 0 

内蒙古 1 1 1 0 
 

数据来源：兴证期货研发部，天下粮仓 
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2.5 玉米淀粉加工利润 

由于玉米淀粉价格持续走高，玉米淀粉企业加工利润上涨，截至 9 月 1 日，除辽宁外，山

东、河北、河南、吉林、黑龙江地区加工利润处于盈利状态。 

图 16：玉米淀粉月加工利润（单位：元/吨） 

 

数据来源：兴证期货研发部，天下粮仓 

 

图 17：玉米淀粉加工利润走势 

 

数据来源：兴证期货研发部，天下粮仓 
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3. 总结 

南方、华北春玉米已上市供应市场，但是已上市的春玉米质量不能完全满足深加工企业和

饲料企业的需求，部分企业采购国储玉米以及东北轮出玉米暂时过渡。受环保督察的影响，华

北、四川等地区，尤其是山东省遭受冲击，饲料厂、养殖场、深加工企业停产限产，山东不少

小型加工企业倒闭，肉禽养殖场被拆除，玉米下游需求减少。9 月 10 日本轮华北地区环保督察

进入尾声，距离十九大召开还有一个月，9 月 1 日环保部发文开启秋冬季大气污染治理督察，

后期环保影响仍存变数，预计短期玉米价格以窄幅震荡行情为主，面临下行压力，建议暂时观

望。 

玉米淀粉企业因环保督察影响，行业开工率下降，大型企业限产，部分中小企业停产倒闭，

玉米淀粉库存减少，淀粉价格持续上涨。华北夏玉米即将大面积上市，或对玉米淀粉价格形成

一定的冲击，十九大即将召开，届时物流受限，运费上涨，对玉米淀粉价格形成支撑，预计短

期玉米淀粉价格以震荡调整行情为主，建议暂时观望，仅供参考。
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