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内容提要 

8月 PTA以企稳回落再上涨为主，8月供应受意外事件

及天气影响，供应较预期偏紧。需求一侧，聚酯厂仍以低

库存状态进入 9月，终端受环保检查影响，局部地区织机、

印染及后整理均有影响，表现为白坯库存堆积，织机产能

收缩，但短期剩余产能生产积极性有明显刺激，投机性备

货有所增加，另外随着终端逐步进入传统销售季节，下游

市场交投气氛有所转暖。9月展望来看，目前环保影响以局

部地区为主，后期若其它地区政策跟进，则产业链顺畅性

会受到影响，聚酯厂库存偏低，有利于该利空因素延后传

导，PTA供给较 8月宽松，9月以供需持稳为主，社会库存

难累。 

操作建议上，PTA 社会库存偏低，基本面仍然良好，

后期关注终端需求变动影响，近期商品市场情绪高昂，黑

色系受装置意外故障影响，多有上涨，TA在此情绪带动下

仍有上行可能，前多可继续持有，也可在 RSI 乖离时适度

止盈，注意提防商品市场情绪转向，一五价差受供应偏紧

影响，从近月贴水转为近月升水，目前来看供给偏紧情况

仍将延续，同样可继续持有，或在 RSI 乖离时止盈。仅供

参考。 
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1、PTA 

1.1生产与库存方面 

8月份，PTA工厂负荷环比有所回升，但不及预期，主要因恒力石化延长停车，逸盛石化意

外降负，以及台风导致 BP 石化延长检修等因素，月中负荷最低降至 68%左右，月末随恒力及

BP 重启，负荷有所回升。全月而言，8 月月均负荷在 72%附近，环比回升近 5%，月产量约为

287万吨。 

PTA需求方面，聚酯厂全月负荷约在 88%附近，环比基本持平，聚酯产量约在 335万吨左

右，对应 PTA需求在 285万吨附近，加上 PTA进出口以及 PTA在其它领域的消耗，在 7月份，

PTA供需结构呈现反季节性特点，延续去库存态势，社会库存约有 5万吨到 10万吨的降幅。 

 

9月份，PTA供给方面，目前检修计划已确定的装置是虹港石化 150万吨装置，据此推算，

9 月月均负荷约在 77%左右，但逸盛共 775 万吨装置、三房巷 120 万吨装置仍有可能在近期进

行年度检修，同时考虑到装置意外停车可能，综合估计，预计 8月份全月 PTA负荷量约维持在

75%-76%附近，产量在 291万吨上下。 

需求方面，截止 8 月底，聚酯负荷仍在 87%高位，基本与月初持平，终端纺织负荷近期有

所回落，主要因环保限产下，印染及后整理等产能不足，导致白坯堆积。但目前聚酯库存水平

仍为低位，同时尽管利润缩窄，但仍有正现金流，预计短时聚酯负荷不会有明显下调，或后期

库存积累起来之后会有明显降幅。预计聚酯月均负荷在 85%左右，对应 PTA需求量在 289万吨

左右。 

 

 

 

表 1：近期装置变动一览 

企业 地点 产能 检修计划 

虹港石化 连云港 150 9.4号起检修 14-18天 

翔鹭石化 漳州 450 努力复产中，存在 PX供应及股权等问题 

远东 绍兴 320 生产许可获批，预计 10-11月重启 

逸盛 宁波 200 未来有年检可能 

逸盛 大连 375 未来有年检可能 

三房巷 江阴 120 未来有年检可能 

逸盛 海南 220 未来有年检可能 

数据来源：CCF，兴证期货研发部 
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图 13：TA1801净持仓变化 

 

数据来源：WIND，兴证期货研发部 

 

图 14：TA1805净持仓变化 

 

数据来源：WIND，兴证期货研发部 
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