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【美盘 NYMEX 原油指数】 

 
    据道琼斯8月25日消息，NYMEX原油期货周五上涨，投资者试图估量逼近德克萨斯州沿岸的飓

风影响。  

   NYMEX原油期货10月合约收高0.44美元，或0.93%，结算价报每桶47.87美元。但本周下跌

1.3%，为7月7日以来最大周度跌幅。  

   ICE布兰特原油期货10月合约收高0.37美元，或0.71%，结算价报每桶52.41美元。本周下跌

0.6%。    

   美国墨西哥湾沿岸为飓风哈维做准备，这可能是逾10年来登陆美国本土的最强风暴。  

   美国国家飓风中心称，周五哈维加强为3级风暴，预计将于周五夜间或者周六早上登陆德克

萨斯沿岸。  

   炼厂、码头、岸上和海上的运营以及其它基础设施已经都关停或者开始进入风暴准备阶段。  

   国家飓风中心警告称，预计德克萨斯南部和东南部部分地区将发生洪灾，哈维移动缓慢，将

在德克萨斯停留数日。  

   政府数据显示，接近10%的离岸原油产能以及近15%的天然气产量在周四中午前暂停运营。  

   美元下跌亦提振油价。美元疲软令以美元计价的原油对外国买家而言变得更低，因此原油与

美元走势经常相反。  

   美元下跌，因此前美联储(FED)主席叶伦在怀俄明州杰克森霍尔年度央行研讨会上的发言没

有谈及美国货币政策。  

   除了风暴对石油业可能带来影响，全球石油供应仍充裕，尽管石油输出国组织(OPEC)带头减
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产以提振价格。  

   OPEC和非OPEC联合监督委员会称，尽管还没有决定，但将减产协议延长至明年3月以后是有

可能的。  

   贝克休斯周五的数据显示，美国能源公司连续第二周减少活跃钻机数，截至8月25日当周，

活跃钻机数减少四座，至759座。  

   10月RBOB汽油期货合约下滑0.73美分，结算价报每加仑1.5408美元。   

   市场人士表示，交易商锁定利润，对供应短缺的担忧已经被价格消化。  

   显示炼厂利润的汽油裂解价差急挫6%，周四曾急升约12%，周五稍早触及五年来季节性最高

水平。  

   10月取暖油期货上涨0.05美分，结算价报每加仑1.6239美元。  

   利多提振，原油回升。 

 

【美盘COMEX黄金指数】    

 
据道琼斯8月25日消息，COMEX黄金期货周五收高，此前美联储主席耶伦在倍受关注的讲话中

没有提及货币政策后，美元走软。 

   COMEX12月期金合约收高5.9美元或0.5%，结算价报每盎司1,297.90美元，此为6月7日以来最

高收位。  

   在盘后电子交易中，金价大体持稳，因在杰克森霍尔全球央行行长年会上，欧洲央行行长德

拉吉（Mario Draghi）并未详细陈述货币政策。  

   日内稍早，金价曾上涨0.4%，因达拉斯联储主席卡普兰（Robert Kaplan）在接受采访时

称，投资者已经接受了利率将在较长时间内维持低位的想法，之后在美联储主席耶伦演讲前转为

下跌0.4%。  

   在耶伦在杰克森霍尔央行年会讲话后，美国短期利率期货微幅上升，反映对美联储今年再次

升息的预期下降。     

   “市场对此有些释怀，”Logic Advisors合伙人Bill O'Neill称，这对金价有利，但打压美

元。  

   Bill O'Neill称：“她的讲话显然不是那么鸽派，她说银行监管需要些许调整，但应该是小

幅度的。”   

   RJO Futures的资深市场策略师Bob Haberkorn称，金价周五早间大幅走低，似乎是因为一些

投资者在央行官员讲话前离场。  

   金价之后上涨，因为美联储主席耶伦的讲话并未提及经济前景或货币政策，耶伦反而聚焦于

美国监管，称在2007-09年危机后实施的改革已经强化的金融体系，并没有妨碍经济成长，未来

任何改变也将保持温和。  

   分析师和投资者此前一直认为美联储和欧洲央行将在此次会议的演讲中释放关于货币政策计
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划的相关线索。长时间不采取加息举措通常会提振金价，因黄金是零息资产，当利率上升时，金

价难以与有息资产相匹敌。  

   自从一周前触及11月以来最高水准后，金价便一直处在窄幅区间内交投，一些投资者和分析

师表示可能需要全球央行和地缘政治局势方面的消息来给价格指明方向。在政治存在不确定性时

期，许多投资者亲睐黄金。  

   UBS Wealth Management的大宗商品分析师Giovanni Staunovo称，鉴于耶伦和德拉吉都未详

述通胀和升息方面的问题，因此一些投资者可能静观金价是否有理由升穿1,300美元关口。  

   其他贵金属方面，9月白银期货上涨8.6美分，结算价报每盎司17.049美元。  

   10月铂金期货下跌3.5美元，结算价报每盎司979.10美元。  

   9月钯金期货下跌5.10美元，结算价报每盎司931.05美元。  

   利多提振，黄金回升。  

 

【美盘道琼斯工业指数】 

 
美股周五收盘涨跌不一。纳指扭转了此前连续4周下跌的趋势。投资者密切关注美联储主席

耶伦与欧央行行长德拉吉在全球央行官员会议上的讲话。      

   道指涨30.27点，或0.14%，报21，813.67点；标普500指数涨4.08点，或0.17%，报2，

443.05点；纳指跌5.68点，或0.09%，报6，265.64点。      

   今日盘中，美股还得到了美国总统特朗普的经济顾问加里-科恩（Gary Cohn）言论的推动。

科恩在接受《金融时报》采访时表示，特朗普总统将专注于在2017年底之前完成税收改革计划。   

   在堪萨斯联储在怀俄明州杰克逊霍尔（Jackson Hole， Wyo．）召开的经济研讨会上，美联

储主席耶伦表示，金融监管规定的调整应该是“小幅的” 。危机后金融系统仍旧安全，但风险可

能会出现。耶伦讲话未提及货币政策，令美元多头失望，美元指数跳水40余点至92.89。      

   耶伦表示，有些规定可能影响市场流动性；企业债券市场流动性总体而言依然活跃。有些规

定可能影响市场流动性；企业债券市场流动性总体而言依然活跃。 

她称，承认对危机以来的改革有批评的声音，但表示改革令金融体系更安全。算法交易员在

市场上的影响力更大。      

   她说，“核心”改革在没有限制信贷和成长的情况下已经令金融体系更具韧性。研究仍有限，

美联储将继续评估改革效果。简化沃克尔法则可能有好处。耶伦表示，过度乐观的风险“迟早”会

回来。美联储的双重目标已经取得了实质性进展。核心改革促进了金融体系的弹性。总体而言企

业债券市场的流动性依然强劲。      

   但耶伦并不是此次杰克逊霍尔全球央行官员峰会上的唯一明星。在从本周四召开、将于周六

结束的这次会议上，投资者还会密切关注欧洲央行行长德拉吉（Mario Draghi）的讲话，尤其留

意其中有关欧洲央行将何时、如何开始退出宽松货币政策。      
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   Accendo Markets公司研究分析师Henry Croft表示：“迄今为止，美国货币政策决策者在怀

俄明州会议上的讲话不仅支持美联储缩减资产负债表，同时也支持在今年年底之前再次加息。”   

   他在研报中表示：“现在大家都希望耶伦能明确澄清美联储在这两件大事上的立场，任何相

关的新信息都有可能受到投资者详细解读。”      

   Croft表示：“从过去的历史来看，这位欧洲央行行长有着在杰克逊霍尔会议上脱稿演说的习

惯。尽管上周路透社的一篇报道援引内幕消息人士称此次会议上不会作出重大政策宣布，但许多

人希望他能给出关于市场等待已久的退出量化宽松政策（QE）的模糊暗示。”      

   欧央行行长德拉吉在杰克逊霍尔央行年会上发表讲话称，全球经济复苏正在增强。如果没有

强劲的潜在经济增长，我们正在经历的周期性复苏将最终放缓，要向全球经济注入更多活力，要

带动潜在产出增长。      

   德拉吉表示，现在并非放宽监管的恰当时机，放宽监管会造成加重金融失衡的风险。由于全

球货币政策非常有扩张性，监管机构应提防重燃导致危机的因素。      

   他还称，贸易开放正受到威胁。在回应对公平性的担忧上，多方协作至关重要。转向保护主

义会对生产力持续增长和全球经济潜在增速构成严峻风险。      

   经济数据面，美国商务部报告称，美国7月耐用品订单下降6.8%，扣除交通订单后的耐用品

订单增长0.5%。核心资本商品订单增长0.4%。市场预计7月耐用品订单将下降7%。      

   个股消息面，Adamas Pharmaceuticals（ADMS）股价大涨，此前美国食品与药物管理局

（FDA）在周四晚间批准了该公司的运动功能障碍症药物Gocovri。运动功能障碍症是一种与帕金

森综合症有关的不正常运动或者非自主运动症状。      

   Ulta Beauty（ULTA）股价走低，此前该公司宣布第二财季盈利超出预期，但销售收入增长

放缓。      

   Twitter（TWTR）股价下跌，此前券商Jefferies分析师Brent Thill将其股票评级从买进下

调为持有。  

利多提振，美股回升。 

 

【美盘CBOT大豆指数】 

 
    据道琼斯8月25日消息，芝加哥期货交易所(CBOT)大豆期货周五收跌，从前一交易日触及的

两周高位回落，交易商称因周末前和指标11月大豆合约连续三日攀升后，出现少量获利了结。  

   11月大豆期货合约收跌2美分，报每蒲式耳9.44-1/2美元。  

   交易商监控飓风哈维的路径，预期哈维将在周五登陆德克萨斯州南部海岸，最终将带来降

雨，令密西西比河三角洲地区局部发生洪水，该地区是一次要的大豆产区。  

   新的出口需求帮助支撑价格。美国农业部(USDA)周五公布，民间出口商报告向中国出口销售

13.20万吨美国大豆，2017/18市场年度付运。  
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关数据力求准确，但兴证(香港)期货对内容之准确性或完整性不会承担任何责任。报告内容仅供参考之用，并不构成任何投资建议。除非法律法规有明确规定，否则兴

证(香港)期货不会对因使用本报告的内容而导致的损失承担任何责任。投资者在进行期货买卖前，应先了解将订立的合约性质和你就此须承担的风险程度。期货买卖对

很多公众投资者都并不适合, 你应就本身的投资经验、投资目标、财政资源及其他相关条件，小心衡量自己是否适合参与该等买卖, 如有需要, 你应寻求独立专业人士

的意见。投资者之一切决定及行动，一概与兴证(香港)期货无关。本研究报告，若未经授权及同意，禁止摘录、转载或刊登于媒体报章杂志。 
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   美国农业部还表示，民间出口商报告向泰国出口销售10.55万吨豆粕，2017/18市场年度付

运。  

   CBOT市场收盘后，农业期刊Farm Journal的Pro Farmer预估2017年美国大豆产量为43.31亿

蒲式耳，基于单产为每英亩48.5蒲式耳。  

   Farm Journal组织的中西部作物巡查团周四稍晚称爱荷华州及明尼苏达州大豆结荚量低于均

值。   

   12月豆粕期货收跌0.90美元，报每短吨300美元。  

   12月豆油期货收低0.18美分，报每磅34.95美分。  

   今日CBOT大豆预估成交量为106,856手，豆粕为74,550手，豆油为102,634手。  

   利空压制，美豆回调。 

 


