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内容提要 

 行情回顾 

上周，三大期指合约全部收涨。沪深 300指数期货 1709合约上周上涨 88.8

点涨幅 2.40%，最终报收 3794.8点。上证 50指数期货 1709合约上涨 95.0点

跌涨幅 3.63%，最终收报 2714.8点。中证 500指数期货 1709合约上周上涨 39.0

点上涨 0.62%，最终收报 6327.2点。 

上证指数上周震荡走高，最终收报 3331.52点，周涨 62.80点，涨幅 1.92%，

成交额 1.05万亿，成交量基本持平前期水平。 

沪深 300 十大行业涨跌不一，从涨幅看，300 金融上涨 242.84 点涨幅为

4.01%，领涨 10大行业；从跌幅看，300公用下跌 13.24 点跌幅为 0.65%，领

跌 10大行业。从贡献度来看，300金融对沪深 300涨跌贡献最大，贡献值 61.13。 

 

 后市展望及策略建议 

上周次新板块在题材股中领衔上涨，炒作热情不断升温，中科信息上周四

午盘起遭监管特停，但次新板块短暂降温后周五仍录得较大涨幅，周线收涨

9.2%。金融板块及周期板块仍是大盘上攻的主要动力，周期板块经过短期调整

后重整旗鼓，与金融板块形成上攻合力，虽然近期公布的经济数据有所下滑，

但中长期宏观经济的韧性及供给侧改革的持续，叠加环保限产预期，工业品的

价格仍处于高位，相关企业盈利继续向好，中报的逐一出炉也继续支撑基本面。

相较之下，创业板经历连续反弹后上周走势转弱，成交量也大幅减少，半年线

附近仍需消化均线压力。整体来看，上周五一根大阳线点燃市场热情，沪指早

盘站上 3300 点后午后继续上行，国内市场情绪继续回暖，突破后延续上行的

概率较大，震荡上行的趋势不改，建议仍以多头思路为主，但上周五大涨期间

量能并未有效放大，短期上涨空间需看补量情况。中长期来看，市场仍由盈利

预期为主导，业绩为王，把握低吸机会，根据沪深交易所安排，本周上市公司

中报披露将收官，将有 1126 家公司披露中报，其中 688 家公司已经进行了业

绩预告，219家预增，169家略增，46家续盈，47家扭亏，45家预减，66家

略减，55家续亏，31家首亏，10家不确定。期指方面，IH合约升水状态稳步

扩大，IF 及 IC 合约贴水上周大幅收窄，显示市场预期向好，建议继续持多 9

月合约，上周 IH 合约走势最强，近期三大期指切换较快，跨品种套利风险可

能大于单边操作。仅供参考。

兴证期货.研究发展部 

  

兴证期货金融研究团队 

刘文波 

投资咨询资格编号：Z0010856 

期货从业资格编号：F0286569 

高歆月 

期货从业资格编号：F3023194 

尚芳 

期货从业资格编号：F3013528 

 

联系人：高歆月    

gaoxy@xzfutures.com 

021-20370976 

 

周度报告 



周度报告  

 

 

1、股指期现货回顾 

上周，三大期指合约全部收涨。沪深 300指数期货 1709合约上周上涨 88.8点涨幅 2.40%，最终报

收 3794.8点。上证 50指数期货 1709合约上涨 95.0点跌涨幅 3.63%，最终收报 2714.8点。中证 500指

数期货 1709合约上周上涨 39.0点上涨 0.62%，最终收报 6327.2点。 

上证指数上周震荡走高，最终收报 3331.52点，周涨 62.80点，涨幅 1.92%，成交额 1.05万亿，成

交量基本持平前期水平。 

沪深 300十大行业涨跌不一，从涨幅看，300金融上涨 242.84点涨幅为 4.01%，领涨 10大行业；

从跌幅看，300公用下跌 13.24点跌幅为 0.65%，领跌 10大行业。从贡献度来看，300金融对沪深 300

涨跌贡献最大，贡献值 61.13。 

图 1 行业周涨跌幅 

 

资料来源：WIND，兴证期货研发部 

 

图 2 行业估值 

 

资料来源：WIND，兴证期货研发部 
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图 3  三大指数价格 

 

资料来源：WIND，兴证期货研发部 

 

图 4  三大指数成交量 

 

资料来源：WIND，兴证期货研发部 

 

图 5  期指 IF 当月合约价差变化 

 

资料来源：WIND，兴证期货研发部 
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图 6  期指 IF当月合约成交量和持仓量 

 

资料来源：WIND，兴证期货研发部 

 

图 7  期指 IH 当月合约价差变化 

 

资料来源：WIND，兴证期货研发部 

 

图 8  期指 IH当月合约成交量和持仓量 

 

资料来源：WIND，兴证期货研发部 
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图 9  期指 IC 当月合约价差变化 

 

资料来源：WIND，兴证期货研发部 

 

图 10  期指 IC当月合约成交量和持仓量 

 

资料来源：WIND，兴证期货研发部 

 

图 11  期现 IF周内日度涨跌幅 

 

资料来源：WIND，兴证期货研发部 
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图 12  期现 IH周内日度涨跌幅 

 

资料来源：WIND，兴证期货研发部 

 

图 13  期现 IC周内日度涨跌幅 

 

资料来源：WIND，兴证期货研发部 

 

2、后市展望 

上周从盘面上看，周期股及金融股共同发力，上证指数震荡走高，周五创年内最大涨幅，强势收复

3300点，市场情绪继续回暖，市场全线回升，沪指最终收于 3331点，周线收涨 1.92%。板块方面，各

大板块涨跌不一，电信、保险、银行、家用电器等行业领涨，海运、多元金融、贵金属、航空等行业领

跌。 

三大期指主力合约上周全线收涨，IF1709 上周上涨 2.40%，IH1709 上涨 3.63%，IC1709 合约上周

涨幅较小，周线收涨 0.62%。从上周五中金所盘后持仓排名显示，IF1709合约前 20名多头席位增持 296

手至 2.27万手，前 20名空头席位减持 286手至 2.49万手。IH1709合约前 20名多头席位增持 741手至

1.45万手，前 20名空头席位增持 771手至 1.48万手。IC1709合约前 20名多头席位减持 281手至 1.87

万手，前 20名空头席位减持 143手至 1.99万手。整体来看，期指多空双方增减不一，IH合约持仓增加，

IC持仓减少，从持仓增减来看，三大主力合约空头略占优势。从期现溢价来看，IF及 IC合约贴水幅度

大幅收窄，IH 合约升水加深，截至收盘，IF1709、IH1709、IC1709 合约依次较现货指数间基差分别为

0.95、升水 8.56、19.33点。 
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具体来看，上周联通混改公布后恢复交易，但市场表现弱于预期，仅仅两个涨停即向下回落，市场

认可度不高。次新板块在题材股中领衔上涨，炒作热情不断升温，中科信息上周四午盘起遭监管特停，

但次新板块短暂降温后周五仍录得较大涨幅，周线收涨 9.2%。金融板块及周期板块仍是大盘上攻的主

要动力，周期板块经过短期调整后重整旗鼓，与金融板块形成上攻合力，虽然近期公布的经济数据有所

下滑，但中长期宏观经济的韧性及供给侧改革的持续，叠加环保限产预期，工业品的价格仍处于高位，

相关企业盈利继续向好，中报的逐一出炉也继续支撑基本面。相较之下，创业板经历连续反弹后上周走

势转弱，成交量也大幅减少，半年线附近仍需消化均线压力。整体来看，上周五一根大阳线点燃市场热

情，沪指早盘站上 3300 点后午后继续上行，国内市场情绪继续回暖，突破后延续上行的概率较大，震

荡上行的趋势不改，建议仍以多头思路为主，但上周五大涨期间量能并未有效放大，短期上涨空间需看

补量情况。中长期来看，市场仍由盈利预期为主导，业绩为王，把握低吸机会，根据沪深交易所安排，

本周上市公司中报披露将收官，将有 1126家公司披露中报，其中 688家公司已经进行了业绩预告，219

家预增，169家略增，46家续盈，47家扭亏，45家预减，66家略减，55家续亏，31家首亏，10家不

确定。期指方面，IH合约升水状态稳步扩大，IF及 IC合约贴水上周大幅收窄，显示市场预期向好，建

议继续持多 9月合约，上周 IH合约走势最强，近期三大期指切换较快，跨品种套利风险可能大于单边

操作。仅供参考。 
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