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                                   2017年8月21日星期一
· 核心观点
市场装置开工率提升，后期有供应增加预期，但目前石化库存维持相对低位，或限制期价下跌空间，且乙烯价格坚挺对LLDPE存在一定成本支撑，下游农膜维持刚需，旺季到来还需时日，短期维持偏强震荡，仅供参考。
· 行情回顾
	合约名称
	收盘价
	涨跌
	涨跌幅

	LLDPE1709
	9530
	+50
	+0.53%

	LLDPE1801
	9735
	+80
	+0.83%

	PP1709
	8627
	+82
	+0.96%

	PP1801
	8837
	+77
	+0.88%


· 上游原料走势
上周五WTI 9月原油期货收涨1.42美元，涨幅3.02%，报48.51美元/桶；ICE布伦特10月原油期货收涨1.69美元，涨幅3.31%，报52.72美元/桶。
上周五石脑油CFR日本中间价为462.3美元/吨，较前一交易日上涨2.1%。
上周五东北亚乙烯到岸价为1265美元/吨，较前一交易日上涨1.2%。
· 现货市场走势
上周五华北市场线性报价9350-9400元/吨左右，华东市场线性报价9450-9650元/吨左右，华南市场线性报价9700-9850元/吨左右。目前来看，环保虽然让市场人心惶惶，但影响只针对部分区域，棚膜实际需求仍然存在。

· 国内装置动态
	企业名称
	产能（万吨）
	检修装置
	停车时间
	开车时间

	盘锦乙烯
	15
	老低压一线/二线
	2014年6月12日
	暂无开车计划

	兰州石化
	6
	老全密度
	2013年5月17日
	暂无开车计划

	中天合创
	30
	线性
	7月中旬
	不详

	上海石化
	5
	1PE高压1线
	8月13日
	8月31日

	上海石化
	25
	低压
	8月16日
	8月21日

	中天合创
	25
	高压
	8月12日
	不详

	兰州石化
	20
	高压
	8月16日
	计划4天


· 库存变化
[image: ]
上周国内四大地区部分石化库存在5.4万吨左右，较之前增加8000吨左右，增幅17.3%。华东地区由于上海石化装置检修，库存有所减少，其它地区石化库存均有所增加，华北地区石化库存增加最为显著，主要原因是华北地区装置供应恢复正常，但由于环保问题，部分工厂仍处停工状态，库存消化缓慢。社会库存增加7%，不过仍比去年同期低3.1%。
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