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下行空间有限  多头思路为主 

2017年 8月 21日星期一 

内容提要 

 行情回顾 

上周，三大期指合约全部收涨。沪深 300指数期货 1709合约上周上涨 77.4

点涨幅 2.13%，最终报收 3705.0点。上证 50指数期货 1709合约上涨 46.6点

跌涨幅 1.81%，最终收报 2616.2点。中证 500指数期货 1709合约上周上涨 180.8

点上涨 2.96%，最终收报 6286.6点。 

上证指数上周震荡走高，最终收报 3268.72点，周涨 60.18点，涨幅 1.88%，

沪市成交额 1.06万亿，成交量继续减少。 

沪深 300 十大行业全线上涨，从涨幅看，300 信息上涨 126.65 点涨幅为

6.30%，领涨 10 大行业。从贡献度来看，300 金融对沪深 300 涨跌贡献最大，

贡献值 43.38。 

 

 后市展望及策略建议 

外部地缘政治紧张有所缓解，市场情绪有所回暖，上周市场全线回升，通

信板块及混改概念领衔上涨，创业板指放量反弹。上周公布的 7月多项经济金

融数据走低，中美贸易站打响，美国正式启动针对中国的 301条款调查，经济

回落风险仍存。另外，前期累计较大涨幅的周期板块回吐压力明显，上周走势

出现明显分化，有色、钢铁等板块升势减弱。同时，创业板上周大涨 4.57%，

冲高至半年线附近，本周需要消化重要均线压力，重点关注量能变化。综上所

述，本周上行压力大于上周，但上周五在外围市场全线走弱的情况下，A股低

开后反弹翻红，说明短期国内市场情绪偏暖，下行空间有限，建议仍以多头思

路为主。板块方面，近期联通混改方案出炉引燃市场热情，同时发改委表示已

经遴选出第三批混改试点企业，目前正在按程序报批，目前白马股高位横盘、

周期股存回调压力的行情下，混改概念有望接力领涨，叠加十九大政策预期，

是近期较为确定的热点机会。中长期来看，市场仍由盈利预期为主导，业绩为

王，把握低吸机会，根据沪深交易所安排，本周将是中报披露最密集的一周，

有 1190家公司揭晓中期业绩，在已经预披露的 812家公司中，预增 238家，

略增 211家，续盈 89家，扭亏 36家，预减 52家，略减 83家，续亏 57家，

首亏 34 家，不确定 12家。期指方面，IH合约又回到小幅升水状态，IF 合约

持仓有所增加，建议继续持多 9月合约，近期三大期指切换较快，跨品种套利

方面以短线思路为主，顺势而为。仅供参考。
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1、股指期现货回顾 

上周，三大期指合约全部收涨。沪深 300指数期货 1709合约上周上涨 77.4点涨幅 2.13%，最终报

收 3705.0点。上证 50指数期货 1709合约上涨 46.6点跌涨幅 1.81%，最终收报 2616.2点。中证 500指

数期货 1709合约上周上涨 180.8点上涨 2.96%，最终收报 6286.6点。 

上证指数上周震荡走高，最终收报 3268.72点，周涨 60.18点，涨幅 1.88%，成交额 1.06万亿，沪

市成交量继续减少。 

沪深 300十大行业全线上涨，从涨幅看，300信息上涨 126.65点涨幅为 6.30%，领涨 10大行业。

从贡献度来看，300金融对沪深 300涨跌贡献最大，贡献值 43.38。 

图 1 行业周涨跌幅 

 

资料来源：WIND，兴证期货研发部 

 

图 2 行业估值 

 

资料来源：WIND，兴证期货研发部 
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图 3  三大指数价格 

 

资料来源：WIND，兴证期货研发部 

 

图 4  三大指数成交量 

 

资料来源：WIND，兴证期货研发部 

 

图 5  期指 IF 当月合约价差变化 

 

资料来源：WIND，兴证期货研发部 
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图 6  期指 IF当月合约成交量和持仓量 

 

资料来源：WIND，兴证期货研发部 

 

图 7  期指 IH 当月合约价差变化 

 

资料来源：WIND，兴证期货研发部 

 

图 8  期指 IH当月合约成交量和持仓量 

 

资料来源：WIND，兴证期货研发部 
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图 9  期指 IC 当月合约价差变化 

 

资料来源：WIND，兴证期货研发部 

 

图 10  期指 IC当月合约成交量和持仓量 

 

资料来源：WIND，兴证期货研发部 

 

图 11  期现 IF周内日度涨跌幅 

 

资料来源：WIND，兴证期货研发部 
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图 12  期现 IH周内日度涨跌幅 

 

资料来源：WIND，兴证期货研发部 

 

图 13  期现 IC周内日度涨跌幅 

 

资料来源：WIND，兴证期货研发部 

 

2、后市展望 

上周从盘面上看，上证指数超跌反弹，整体呈现震荡走高的走势，外部地缘政治紧张有所缓解，市

场情绪有所回暖，市场全线回升，通信板块及混改概念领衔上涨，创业板指放量反弹，沪指最终收于

3268点，周线收涨 1.88%。板块方面，各大板块多数收涨，仅有贵金属板块收跌，软件、互联网、陆路

运输、保险等行业领涨。 

三大期指主力合约上周全线收涨，IF1709 上周上涨 2.13%，IH1709 上涨 1.81%，IC1709 合约上周

涨幅最大，周线上涨 2.96%。从上周五中金所盘后持仓排名显示，IF1709合约前 20名多头席位增持 1824

手至 2.31万手，前 20名空头席位增持 2330手至 2.50万手。IH1709合约前 20名多头席位增持 1923手

至 1.36万手，前 20名空头席位增持 2056手至 1.38万手。IC1709合约前 20名多头席位增持 1374手至

1.80 万手，前 20 名空头席位增持 1620 手至 1.93万手。整体来看，期指多空双方移仓 9 月合约，从持

仓增减来看，三大主力合约空头略占优势。从期现溢价来看，截至收盘，IF1709、IH1709、IC1709合约

依次较现货指数间基差分别为 19.67、升水 2.94、61.16点。 

上周公布的 7月多项经济金融数据走低，中美贸易站打响，美国正式启动针对中国的 301条款调查，

经济回落风险仍存。另外，前期累计较大涨幅的周期板块回吐压力明显，上周走势出现明显分化，有色、

钢铁等板块升势减弱。同时，创业板上周大涨 4.57%，冲高至半年线附近，本周需要消化重要均线压力，
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重点关注量能变化。综上所述，本周上行压力大于上周，但上周五在外围市场全线走弱的情况下，A股

低开后反弹翻红，说明短期国内市场情绪偏暖，下行空间有限，建议仍以多头思路为主。板块方面，近

期联通混改方案出炉引燃市场热情，同时发改委表示已经遴选出第三批混改试点企业，目前正在按程序

报批，目前白马股高位横盘、周期股存回调压力的行情下，混改概念有望接力领涨，叠加十九大政策预

期，是近期较为确定的热点机会。中长期来看，市场仍由盈利预期为主导，业绩为王，把握低吸机会，

根据沪深交易所安排，本周将是中报披露最密集的一周，有 1190 家公司揭晓中期业绩，在已经预披露

的 812家公司中，预增 238 家，略增 211家，续盈 89 家，扭亏 36家，预减 52家，略减 83 家，续亏

57家，首亏 34家，不确定 12家。期指方面，IH合约又回到小幅升水状态，IF合约持仓有所增加，建

议继续持多 9月合约，近期三大期指切换较快，跨品种套利方面以短线思路为主，顺势而为。仅供参考。 
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本人以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告清晰准确地反映了本人的研究观点。本

人不曾因也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接接收到任何形式的报酬。 

 

免责声明 

客户不应视本报告为作出投资决策的惟一因素。本报告中所指的投资及服务可能不适合个别客户，
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