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  商品期货.橡胶     

兴证期货.研发产品系列    

橡胶 继续上涨  

                                          2017 年 8 月 21 日  星期一   

 各市场走势简述 

 

受政策调控及供需关系利多因素提振作用，橡胶市场全线继续上

涨，截止 18 日收盘，沪胶主力合约 RU1801 周上涨 645 元至 16580 元，

涨幅为 4.05%，沪胶指数周上涨 770 元至 15885 元，涨幅为 5.09%，全

周总成交量缩减 33.4 万余手至 474.4 万余手，总持仓量净增 0.5 万余手

至 54.4 万余手。 

    国际胶市方面，东京胶指数上涨 2.3 日元至 214.8 日元，涨幅为

1.08%，新加坡胶 20 号胶 10 月合约周上涨 5.5 美分至 157.5 美分，涨

幅为 3.62%，3 号胶 10 月合约周上涨 5.5 美分至 186.9 美分，涨幅为

3.03%。 

 各市场走势分析 

从沪胶走势看，沪胶探低遇撑，止跌企稳，并返身回升，随即冲高
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遇阻，并返身回调，近远期期各合约期价全线上行，较前期交易重心上

移，维持近低远高的正基差排列态势，显示受产胶季节性规律、消费需

求渐趋平稳、库存压力逐渐减轻等多空交织的中性偏多影响。 

从东京胶走势看，东京胶探低遇撑，止跌企稳，并返身回升，随即

冲高遇阻，并返身回调，呈现近高远低的逆基差排列态势，量仓规模较

大的远期 1 月合约走势对于近期合约具有向上牵制作用，受美元上升、

产胶国调控胶市等利多因素作用较重，而受原油区域性弱势震荡整理、

人民币汇率上升、日元汇率回升、橡胶现货供应渐趋宽松、大宗商品普

遍回调等利空因素作用较弱，由此对东京胶走势构成利多提振作用。 

从新加坡胶走势看，3 号胶和 20 号胶双双探低遇撑，止跌企稳，并

返身回升，随即冲高遇阻，并返身回调，其主要原因在于，受产胶国调

控胶市利多提振作用较强，而受美元汇率回升、大宗商品普遍回调、原

油市场价格弱势回调、橡胶供需关系由利多转变为利空等诸多利空较

弱，由此对新加坡橡胶构成利多提振作用。 

供需关系分析 

根据中汽协最新产销快讯，2017 年 7 月，国内卡车(含非完整车辆、

半挂牵引车)市场产销 26.24 万辆和 25.70 万辆，生产环比下降 5.23%，

同比增长 28.66%；销售环比下降 11.59%，同比增长 21.78%，销量增

幅较上月（+21.71%）略微扩大。 
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2017 年 7 月，重型卡车(含非完整车辆、半挂牵引车)市场同比增长

81.42%，增幅较前两月（2017 年 5 月同比增长 50.71%，6 月同比增长

64.39%）继续扩大；中型卡车(含非完整车辆)市场同比增长 24.45%，

增幅较上月（24.04%）略有扩大。 

7 月份，重型卡车(含非完整车辆、半挂牵引车)市场 81.42%的增幅，

继续把其他细分市场甩在“千里之外”，毫无悬念的蝉联卡车市场月度

最佳细分市场。 

重型卡车产销情况： 

2017 年 7 月，重型卡车(含非完整车辆、半挂牵引车)产销 90115

辆和 90213 辆，产量环比下降 5.30%，同比增长 92.50%；销量环比下

降 7.55%，同比增长 81.42%。 

产销量增幅较上月均有扩大（2017 年 6 月产销量同比分别增长

66.83%和 64.39%）。 

7 月份重型卡车(含非完整车辆、半挂牵引车)销量前 5 的企业依次

为：一汽集团（22493 辆）、中国重汽（16110 辆）、东风汽车公司（15161

辆）、陕汽集团（14148 辆）和北汽福田（9033 辆），5 家合计销售

76945 辆，占重型卡车(含非完整车辆、半挂牵引车)7 月总销量 90213

辆的 85.29%。 

2017 年 7 月份，重型卡车(含非完整车辆、半挂牵引车)市场同比增
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长 81.42%，增幅较上月的 64.39%扩大 17 个百分点。 

7 月份的重型卡车(含非完整车辆、半挂牵引车)市场销量前五企业

四家企业销量过万，一汽集团继续超过 2 万辆，达到 22493 辆，超过第

二位的重汽 6383 辆，牢牢占据月度销量榜首，而东风汽车公司 7 月则

被重汽超越跌至第三位。 

环比上月，7 月重卡销量前 5 企业 1 增 4 降，仅一汽一家企业实现

增长；与 2016 年同期相比，5 家企业则是全部实现不小的增长，一汽

和陕汽增幅双双破百，重汽和东风也分别实现 87.87%和 66.28%的增幅，

增幅最低的北汽福田同比去年 7 月也增长了 48.81%。 

2017 年以来，重型卡车(含非完整车辆、半挂牵引车)市场月月红火，

使得累计销量成绩也非常好看——2017 年 1-7 月，重型卡车(含非完整

车辆、半挂牵引车)市场累计销售 67.39 万辆，同比累计大增 72.78%，

今年 1-7 月比去年同期多销售了 283842 辆。 

7 月销量前五企业全部实现增长，增幅也都不小，增幅最高的仍是

一汽集团，达到 89.53%，另一家累计增幅超过 8 成的是陕汽集团，达

到 85.05%；增幅最低的北汽福田也增长了 45.22%。 

7 月份重型卡车(含非完整车辆、半挂牵引车)产量前 5 的企业依次

为：一汽集团（21765 辆）、东风汽车公司（16924 辆）、中国重汽（15840

辆）、陕汽集团（14269 辆）和北汽福田（8540 辆），5 家合计生产
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77338 辆，占重型卡车(含非完整车辆、半挂牵引车)7 月总产量 90115

辆的 85.82%。 

环比上月，7 月重卡产量前 5 企业 2 增 3 降；与去年同期相比，五

家企业全部实现不小的增长，三家企业增幅破百，增幅最高的是陕汽集

团，达到 162.30%，增幅最低的北汽福田也增长了 41.09%。 

从累计产量看，2017 年 1-7 月，重型卡车(含非完整车辆、半挂牵

引车)累计生产 66.16 万辆，同比累计增长 71.06%，今年 1-7 月比去年

同期足足多生产了 274824 辆，具体到 7 月产量前五企业来看也是无一

例外全部大幅增长，累计增幅超过 60%的有 4 家企业，增幅最高的是陕

汽集团，达到 92.90%，增幅最低的北汽福田也累计增长了 45.85%。 

中型卡车产销情况： 

2017 年 7 月，中型卡车(含非完整车辆)产销 19077 辆和 17863 辆，

产销环比分别下降 3.53%和 8.15%，产销量同比分别增长 30.49%和

24.45%，销量增幅较上月（+24.04%）略微扩大。 

7 月份中型卡车(含非完整车辆)销量前 5 的企业依次为：重庆力帆

（5290 辆）、东风汽车公司（3340 辆）、山东唐骏欧铃（1858 辆）、

成都大运（1522 辆）和安徽江淮（1342 辆），5 家合计销售 13352 辆，

占中型卡车(含非完整车辆)7 月总销量 17863 辆的 74.75%。 

环比上月，销量前 5 企业 3 增 2 降；与 2016 年同期相比 4 增 1 降，
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东风汽车公司出现下滑，降幅为 1.59%。2017 年 7 月份，销量前 5 企

业中重庆力帆、山东唐骏欧铃和安徽江淮三家企业实现环比、同比双正

增长；东风汽车公司则遭遇了环比、同比双降。 

从累计销量看，2017 年 1-7 月，中型卡车(含非完整车辆)市场累计

销售 135204 辆，同比累计增长 10.53%，累计增幅较前 6 月的 8.68%

有所扩大。 

具体到 7 月销量前 5 企业来看 3 增 2 降，累计增幅最高的是山东唐

骏欧铃，达到 190.42%，遭遇下滑的东风汽车公司和安徽江淮累计降幅

分别达到 15.24%和 9.73%。 

7 月份中型卡车(含非完整车辆)产量前 5 的企业依次为：重庆力帆

（6061 辆）、东风汽车公司（2893 辆）、山东唐骏欧铃（1867 辆）、

北汽福田（1744 辆）和一汽集团（1517 辆），5 家合计生产 14082 辆，

占中型卡车(含非完整车辆)7 月总产量 19077 辆的 73.82%。 

环比上月，7 月产量前 5 企业 2 增 3 降；与 2016 年同期相比，产

量前 5 企业 3 增 2 降，重庆力帆同比增长 50.85%，山东唐骏欧铃和北

汽福田更是分别大增 701.29%和 425.30%。 

7 月份，中型卡车(含非完整车辆)产量前五企业中，重庆力帆和山

东唐骏欧铃两家企业实现了环比、同比双正增长，东风汽车公司和一汽

集团则遭遇了环比、同比双降。 
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从累计产量看，2017 年 1-7 月，中型卡车(含非完整车辆)累计生产

135391 辆，同比累计增长 10.10%。具体到 7 月产量前五企业来看，3

增 2 降，山东唐骏欧铃和北汽福田三家企业实现增长，东风汽车公司和

一汽集团则已处于下降区间，分别累计下滑 15.48%和 48.95%。 

后市展望与操作建议 

综上所述，受诸多利多利空因素交织作用，天胶市场后市可能延续

区域震荡格局，投资者操作上宜以买 1 卖 9 反套策略为主。 
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