
 

 

 

  商品期货.玉米、玉米淀粉 

兴证期货.研发产品系列    

供给端压力犹在，短期窄幅震荡 

2017 年 8 月 13 日  星期日 

行情回顾 

本周玉米行情震荡上涨、玉米淀粉震荡调整；现货市场

玉米、玉米淀粉价格止跌回升。 

临储玉米本周拍卖成交量 49 万吨，临储玉米拍卖投放

量下降，拍卖持续降温。由于前几周玉米价格持续下跌，贸

易商利润降低，而出库成本较高，导致贸易商出库意愿减弱，

加之本周产区降雨，阻碍交通运输，市场玉米上量减少，玉

米价格止跌回升。受玉米价格止跌回升的影响，周末玉米淀

粉价格也开始小幅回调。 

后市展望及策略建议 

作为现阶段临储玉米拍卖的主力军，2014 年产临储玉米

还有 7000 多万吨的库存；已成交玉米尚有一半未出库，约

2000 万吨左右；南方新玉米即将陆续上市，玉米供给端压力

仍旧存在。深加工企业效益不佳，大部分企业亏损，深加工

企业开机率仍然处于地位，工业玉米需求偏弱。养殖业方面，

生猪价格震荡徘徊，肉鸡价格上涨，养殖企业补栏态度较为

谨慎，存栏量暂无明显提高，饲料玉米需求持稳，总体来看

后期玉米供给依然大于需求，利空玉米价格。短期玉米价格

可能窄幅震荡，建议暂时观望。 

受前期玉米淀粉价格持续上涨的影响，玉米淀粉企业新

增订单明显减少，下游需求偏弱。玉米淀粉企业加工利润降

低，除黑龙江外，大部分地区玉米淀粉企业处于亏损状态，

七八月为深加工企业传统设备检修季，部分玉米淀粉企业停

产限产，玉米淀粉企业开机率降低，玉米淀粉库存继续下降，

对玉米淀粉价格形成支撑。玉米淀粉价格短期可能继续弱势

震荡运行，建议暂时观望。
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1. 玉米基本面 

1.1 玉米现货价格 

本周玉米现货价格止跌上涨，从 8 月 7 日的 1680 元/吨涨至 8 月 11 日的 1685 元/吨，涨幅

0.30%。受产区降雨影响，交通运输不便，加之前几周玉米价格下跌，贸易商利润减少，出库意

愿减弱，市场上玉米上量减少，价格止跌上涨。 

图 1：玉米现货价格走势 

 

数据来源：兴证期货研发部，天下粮仓 

1.2 港口玉米价格 

8 月 7 日广东港口玉米价格 1740 元/吨，鲅鱼圈港玉米价格 1640 元/吨，南北港口价差 100

元/吨，截止 8 月 11 日，广东港口玉米价格涨至 1750 元/吨，鲅鱼圈港玉米价格涨至 1650 元/吨，

南北港口价差 100 元/吨，价差不变。 
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图 2：南北港口玉米价格走势 

 

数据来源：兴证期货研发部，天下粮仓 

1.3 临储玉米拍卖情况 

本周临储玉米拍卖成交量 49 万吨，成交率 26.17%，较上周下滑 2.26%，成交均价 1413 元/

吨，较上周上涨 7 元/吨，本周玉米投放量减少，临储玉米拍卖持续降温，作为现阶段临储玉米

拍卖的主力军，2014 年产临储玉米还有 7000 多万吨的库存，已拍卖成交临储玉米还有一半，

约 2000 万吨未出库，后期玉米供应端压力仍旧很大。 

图 3：国家临储存储定向 2012 年及以前玉米竞价交易结果 

 

数据来源：兴证期货研发部，天下粮仓 
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图 4：国家临储存储分贷分还 2013 年玉米竞价交易结果 

 

数据来源：兴证期货研发部，天下粮仓 
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图 5：包干销售玉米竞价交易结果 

 

数据来源：兴证期货研发部，天下粮仓 

 

1.4 深加工企业玉米库存 

据天下粮仓调查的 56家深加工企业本周玉米库存 229.5万吨，较上周玉米库存 239.96万吨，

库存下降 4.36%。山东地区玉米库存下降 3.71%，东北地区玉米库存下降 10.00%，河北地区玉

米月库存上升 1.40%，大部分地区深加工企业玉米库存下降。北方强降雨影响交通运输，导致

深加工企业玉米库存收购量减少，持续消耗库存玉米，使库存下降。 
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图 6：56 家深加工企业周度玉米库存（单位：吨） 

 

数据来源：兴证期货研发部，天下粮仓 

 

图 7： 56 家深加工企业玉米库存变化（单位：万吨） 

 

数据来源：兴证期货研发部，天下粮仓 
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2. 玉米淀粉基本面 

2.1 玉米淀粉价格 

本周玉米淀粉现货价格下跌，周末小幅回升，8 月 7 日 2150 元/吨，8 月 10 日价格跌至 2131

元/吨，跌幅 0.88%，8 月 11 日价格小幅回升至 2136 元/吨，涨幅 0.23%。受前期提价影响，玉

米淀粉企业新增订单减少，下游销售情况不佳，玉米淀粉价格下跌，周末因玉米价格上涨，玉

米淀粉企业玉米收购价上涨，玉米淀粉价格也随之小幅回升 

图 8：玉米淀粉价格走势 

 

数据来源：兴证期货研发部，天下粮仓 
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2.2 企业玉米淀粉库存 

据天下粮仓调查的 60 家玉米淀粉加工企业，本周玉米淀粉加工企业玉米淀粉库存总量达

62.276 万吨，较上周 63.908 万吨，库存下降 2.55%。受加工企业设备检修的影响，部分企业停

产限产，全国大部分地区淀粉企业的玉米淀粉库存继续下降，由于淀粉企业新增订单减少，出

货速度慢，短期库存下降幅度有限。 

图 9：60 家淀粉企业玉米淀粉周度库存统计（单位：吨） 

 

数据来源：兴证期货研发部，天下粮仓 

 

图 10：60 家淀粉企业玉米淀粉库存变化 

 

数据来源：兴证期货研发部，天下粮仓 
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2.3 玉米淀粉企业开机率 

据天下粮仓调查的 67 家玉米淀粉加工企业，本周开机率 72.03%，较上周的 72.19%下降

0.16%，开机率降幅放缓，山东、内蒙古地区玉米淀粉企业开机率上升，东北地区开机率下降。 

图 11：67 家玉米淀粉企业开机率 

 

数据来源：兴证期货研发部，天下粮仓 

 

图 12：玉米淀粉企业开机率变化 

 

数据来源：兴证期货研发部，天下粮仓 
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2.4 玉米淀粉企业开停机情况 

7、8 月是深加工企业的传统检修季，部分企业停机限产进行设备检修。本周玉米淀粉企业

开机情况总体略有下降，吉林地区玉米淀粉加工企业开机数减少 1 家。 

图 13：玉米淀粉企业开停机情况 

省份 企业样本数 
开停机情况 

开机数 周增减 

黑龙江 3 1 0 

吉林 3 2 -1 

辽宁 3 2 0 

山西 1 0 0 

陕西 1 1 0 

河北 4 3 0 

山东 19 13 0 

河南 3 1 0 

内蒙古 1 1 0 
 

数据来源：兴证期货研发部，天下粮仓 

2.5 玉米淀粉加工利润 

本周玉米淀粉加工利润总体下降。黑龙江、河南、吉林地区加工利润大幅降低；河南、吉

林、辽宁地区加工利润由盈利转为亏损；除黑龙江外，山东、河北、河南、吉林、辽宁地区处

于亏损状态。 

图 14：本周玉米淀粉加工利润（单位：元/吨） 

 

数据来源：兴证期货研发部，天下粮仓 
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图 15：玉米淀粉加工利润走势（单位：元/吨） 

 

数据来源：兴证期货研发部，天下粮仓 

 

3. 总结 

受天气降雨，运输受阻，贸易商出库意愿减弱的影响，玉米价格止跌回升。本周临储玉米

投放量降低，2014 年产临储玉米还有 7000 多万吨的库存；已成交玉米尚有一半未出库，约 2000

万吨左右；南方新玉米即将陆续上市，玉米供给端压力仍旧存在。深加工企业效益不佳，大部

分企业亏损，深加工企业开机率仍然处于地位，工业玉米需求偏弱。养殖业方面，生猪价格震

荡徘徊，肉鸡价格上涨，养殖企业补栏态度较为谨慎，存栏量暂无明显提高，饲料玉米需求持

稳，总体来看后期玉米供给依然大于需求，利空玉米价格。短期玉米价格可能窄幅震荡，建议

暂时观望。 

玉米淀粉价格跌势放缓，周末止跌小幅回调。受前期玉米淀粉价格持续上涨的影响，玉米

淀粉企业新增订单明显减少，下游需求偏弱。玉米淀粉企业加工利润降低，除黑龙江外，大部

分地区玉米淀粉企业处于亏损状态，七八月为深加工企业传统设备检修季，部分玉米淀粉企业

停产限产，玉米淀粉企业开机率降低，玉米淀粉库存继续下降，对玉米淀粉价格形成支撑。玉

米淀粉价格短期可能继续弱势震荡运行，建议暂时观望。
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