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内容提要   

 后市展望及策略建议 

目前市场上较为利好的消息是 PE 石化与社会库存处于低位，但随着国内

检修装置的恢复使得供应增加，石化库存呈缓慢上升格局；从下游来看，华北

市场因环保严查对需求产生一定冲击，需求仍旧偏弱，改善有限。预计短期维

持窄幅震荡为主，还难有大幅涨跌的动力，仅供参考。 
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基本面分析 

 图 1:LLDPE 基差变化 

 

数据来源：wind，兴证期货研发部 

上周国内 PE 市场价格先抑后扬。周初适逢月底，市场交易活动清淡，出

货寥寥，商家部分让利报盘。但临近周末，期货连续走跌，市场受挫，现货价

格涨跌互现。当前线性市场主流价格在 9400-9800 元/吨。上周末华北地区现货

贴水期货价格，幅度在 200 元/吨左右，预计持续时间不会太长。 

   图 2：进口 LLDPE 价格变化 

 

数据来源：wind，兴证期货研发部 

上周进口乙烯价格大涨，使得进口 PE 成本有所增加，但终端对高价位货

源存在一定的抵触情欲，实盘涨幅有限。 

数据来源:Wind资讯
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   图 3：油制 PE 成本与利润变化 

 

数据来源：隆众资讯，兴证期货研发部 

上周国内油制 PE生产成本在 6460元/吨左右，生产利润在 3100元/吨左右；

煤制 PE 生产成本在 5550 元/吨左右，生产利润在 3650 元/吨左右。 

   图 4：PE 石化库存变化 

 

数据来源：隆众资讯，兴证期货研发部 

上周国内四大地区部分石化库存在 5.2 万吨左右，较前一周上升了 5.9%左

右。随着国内检修装置的开车，供应逐渐恢复正常。 

   图 5：PE 社会库存变化 
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数据来源：隆众资讯，兴证期货研发部 

上周社会库存下降 2.1%左右。贸易商前期出货尚可，促使其库存水平下

降。港口库存下降，与去年同期相比基本持平。 

  图 6：下游市场价格走势 

 

  数据来源：隆众资讯，兴证期货研发部 

上周农膜开工率变化不大，维持在 20%左右。由于华北部分地区受环保压

力影响，开工率恢复缓慢。原料价格高位，农膜厂采购刚需为主，谨慎观望。 

  图 7：近期 PE 装置动态 

企业名称 产能（万吨） 检修装置 停车时间 开车时间 

盘锦乙烯 15 老低压一线/二线 2014年6月12日 暂无开车计划 

兰州石化 6 老全密度 2013年5月17日 暂无开车计划 

中天合创 30 线性 7 月中旬 不详 

神华新疆 27 高压 7 月 21 日 8 月 10 日 

上海金菲 13.5 低压 7 月 28 日 计划 10 天 
 

数据来源：隆众资讯，兴证期货研发部 
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后市展望与操作建议 

目前市场上较为利好的消息是 PE 石化与社会库存处于低位，但随着国内

检修装置的恢复使得供应增加，石化库存呈缓慢上升格局；从下游来看，华北

市场因环保严查对需求产生一定冲击，需求仍旧偏弱，改善有限。预计短期维

持窄幅震荡为主，还难有大幅涨跌的动力，仅供参考。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

分析师承诺 

本人以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告清晰准确地反

映了本人的研究观点。本人不曾因也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点

而直接或间接接收到任何形式的报酬。 

 

免责声明 

客户不应视本报告为作出投资决策的惟一因素。本报告中所指的投资及服

务可能不适合个别客户，不构成客户私人咨询建议。本公司未确保本报告充分

考虑到个别客户特殊的投资目标、财务状况或需要。本公司建议客户应考虑本
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报告的任何意见或建议是否符合其特定状况，以及（若有必要）咨询独立投资

顾问。 

在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资

建议。在任何情况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的

损失负任何责任。 


