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白糖日报： 短空中多 

2017 年 8 月 7 日星期一 

一、重要数据一览 

期货市场 

品种 

 

收盘价 涨跌 涨跌

幅(％) 

持仓

量 

变化

(％) 

成交

量 

变化 

(％) 

SR1709 

元/吨 

6200 60 0.97 30.48 -2.21 9.35 13.62 

SR1801 

元/吨 

6188 23 0.37 65.76 0.59 36.71 -16.23 

基差 

 柳州现货-SR709 

(元/吨) 

柳州现货-SR801 

（元/吨） 

柳州现货-SR805 

（元/吨） 

当日报价 260 272 323 

前一日报价 327 303 333 

涨跌 -67 -31 -10 

期差 

 SR709-SR801(元/吨) SR801-SR805(元/吨) 

当日报价 12 51 

前一日报价 -24 30 

涨跌 36 21 

现货市场 

 主要产区 进口地区 主要销区 

 南宁 柳州 昆明 湛江 日照 营口 上海 天津 武汉 广州 

当日

报价 

6380 6460 6180 6350 6400 6750 6500 6500 6690 6760 

前日

报价 

6380 6460 6180 6350 6400 6750 6500 6500 6690 6760 

涨跌 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 
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仓单 

日期 单位 仓单 

数量 

有效预报 总库存 

 张 66932 5086 72018 

变化 张 -676 0 -676 

  

 

外盘行情 

 收盘价 涨跌 涨跌

(％) 

持仓 

万手 

变化

(％) 

成交 

万手 

变化

(％) 

11 号糖 1710 

美分/磅 

14.15 -0.16 -1.12 39.08 -0.48 3.07 -46.57 

11 号糖 1803 

美分/磅 

14.87 -0.18 -1.19 19.45 0.24 1.25 -42.06 

期差 

 ICE1707/ICE1710 

当日报价 0.952 

前一日报价 0.952 

涨跌 0 

原糖进口利润 

 升贴

(美分/

磅) 

期货

价格

(美分/

磅) 

运费 

(美元/

吨) 

汇率 配额

内成

本 

配额

外成

本 

 

柳州 

配额

内利

润 

配 额

外 利

润 

巴西 -0.18 14.43 30.5 6.75 3813 6223 6450 2637 227 

泰国 1.2 14.43 13.5 6.75 3954 6462 6450 2496 -12 
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二、市场分析及展望 

  上周美糖反弹至压力位后连续回撤，关注前低的支撑力度。基本面看，巴西

调整税率后乙醇对汽油的比价可能会继续下滑，但是巴西国产乙醇相对进口乙

醇的劣势可能会继续扩大，需要继续关注巴西的最新数据以及 8 月底提高进口

关税的结果。 

  国内方面，7 月广西销量较差，一方面是因为云南糖的价格优势，另一方面

是因为下游买涨不买跌的心理，另外今年中秋较晚也是原因之一。销量较差要

分两面来看，一方面表明现货确实弱势，另一方面也表明下游库存可能不高。

如果后期供应出现问题，或者出现短期供应偏紧的预期的话，现货销售的利空

就有可能转化为利多。年初一号文件强调供给侧改革，国储糖出库势在必行，

而目前的糖价是无法抛储的。如果国储一直不出库，那么即使走私存在，市场

也可能出现现货偏紧的情况或者预期。因此，我们认为糖价有反弹的可能，但

短期可能仍未调整到位。操作上，关注郑糖能否突破 6250-6300 的压力位。 
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三、重要图表 

图 1.国内白糖基差（活跃合约） 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 

图 2.郑糖仓单变动图 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 
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图 4.郑糖主力合约净持仓 

 

数据来源：Wind，兴证期货研发部 

 

 

 

 

 

 

 

分析师承诺 

本人以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告清晰准确地反

映了本人的研究观点。本人不曾因也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点

而直接或间接接收到任何形式的报酬。 

 

免责声明 

客户不应视本报告为作出投资决策的惟一因素。本报告中所指的投资及服

务可能不适合个别客户，不构成客户私人咨询建议。本公司未确保本报告充分

考虑到个别客户特殊的投资目标、财务状况或需要。本公司建议客户应考虑本

报告的任何意见或建议是否符合其特定状况，以及（若有必要）咨询独立投资

顾问。 

在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资

建议。在任何情况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的

损失负任何责任。 
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