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油脂早报 

2017 年 8 月 1 日星期二 

油脂震荡 

内容提要 

美国农业部 7月月报显示，美新豆收割面积 8870 万英亩（上月 8860、上

年 8270），单产 48 蒲（上月 48、上年 52.1，预期 47.9），产量 42.60 亿蒲（上

月 42.55、上年 43.07，预期 42.43），期末库存 4.60 亿蒲（上月 4.95、预期

4.73）；陈豆出口 21.00 亿蒲（上月 20.50），压榨 19.00 亿蒲（上月 19.10），

期末库存 4.10 亿蒲（上月 4.50，预期 4.30）。新豆面积、单产未动，但收割

面积略调高，导致产量略增，报告整体中性。 

 

行情回顾 

7 月 31日，大连豆油 Y1709 震荡反弹，持仓量减少；棕榈油 P1709 合约

维持震荡反弹，持仓量减少。 

合约 收盘价 涨跌 持仓量

豆油1709 6,158 76 426,762

棕榈油1709 5,498 60 198,140
 

市场消息 

1、 周一，芝加哥期货交易所（CBOT）大豆期货市场收盘下跌，因为气象

预报显示大豆产区将会出现好天气，有利于作物生长。截至收盘，大豆

期货下跌 3.75 美分到 6.50 美分不等，其中 8 月期约收低 6.25 美分，报

收 994.50 美分/蒲式耳；9 月期约收低 6.50 美分，报收 999.50 美分/蒲式
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耳；11 月期约收低 5.75 美分，报收 1007.25 美分/蒲式耳。大豆市场结

束过去三个交易日的涨势。不过最终用户逢低定价，制约大豆市场的下

跌空间。交易商还不愿打压豆价过低，因为最终单产依然不晴朗。因此

在大豆收获进仓之前，豆价下跌空间有限。由于中西部地区天气高温干

燥，分析师一直根据气象预报以及田间信息评估作物受灾程度。咨询机

构 Agritel 称，目前天气条件仍是市场关注的焦点，周末期间玉米种植

带出现了小雨，促使交易商抛售。周末期间的小雨，加上气象预报显示

本周部分地区将会出现大范围的降雨过程，温度适宜，可能有助于玉米

和大豆作物生长。不过中西部的西部地区天气更加干燥，依然令人担忧。

据美国农业部发布的周度出口检验报告显示，截至7月27日的一周里，

美国大豆出口检验数量为 476,186 吨，一周前为 641,324 吨，上年同期

为 679,600 吨。据美国农业部盘后发布的作物周报显示，截至 7 月 30

日，美国大豆作物优良率为 59%，一周前为 57%，上年同期为 72%。 

2、 周一，马来西亚衍生品交易所（BMD）毛棕榈油期货市场上涨，

创下近四个月来的最高水平，因为亚洲电子盘交易中芝加哥期货交易所

（CBOT）豆油走强，棕榈油产量和库存增幅可能低于预期。截至收盘，

棕榈油期货上涨 18 令吉到 40 令吉不等，其中基准 10 月毛棕榈油期约

上涨 20 令吉或 0.8%，报收 2675 令吉/吨，约合每吨 625 美元。早盘基

准期约一度涨至 2705 令吉，这是自 4 月 6 日以来的最高水平。一位交

易商称，周一棕榈油价格上涨，主要原因是外围市场走强。他说，上周

美国哥伦比亚特区联邦巡回上诉法院裁决美国环境保护署在制定燃料

中的可再生燃料标准时存在错误，要求该机构重新制定。这则消息对棕

榈油市场利好，因为棕榈油是生产生物燃料的主要原料。此前美国环境

保护署曾努力降低生物燃料掺混数量。美国大豆产区天气干燥，令人担

忧，也支持大豆价格上涨。棕榈油价格受到相关食用油的影响，因为他

们竞争同样的市场份额。另外一位交易商称，7 月份马来西亚棕榈油产

量和库存可能低于早先预期，这也支持棕榈油价格。船运调查机构 ITS

和 SGS 称，马来西亚 7 月份棕榈油出口量环比增加 4.1%。 
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后市展望及策略建议 

美国农业部 7 月报告中性。美国农业部维持种植面积 8951 万英亩；季

度库存为 9.63 亿蒲式耳；美豆进入到天气炒作，波动加剧，可能将维持震

荡偏强局面；马来棕榈油产量同比减少给棕榈油价格带来一定支撑，但 7

月将恢复增产，整体油脂供给宽松，基本面并未转势，建议投资者区间震

荡对待，仅供参考。
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