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 回归弱势 

  核心观点 

上周塑料期货价格震荡下行，从现货供应面来看，国内装置陆

续恢复以及进口量持稳，令市场总体供应水平维持增长态势。从需

求面来看，下游工厂接货谨慎，维持刚需为主，前期快速拉涨后，

现涨幅已回落，短期预计维持震荡偏弱走势。仅供参考。 

 行情回顾 

合约名称 收盘价 涨跌 涨跌幅 

LLDPE1709 9400 -115 -1.2% 

LLDPE1801 9475 -125 -2.36% 

PP1709 8178 -184 -0.43% 

PP1801 8332 -179 -1.03% 

 上游原料走势 

上周五 WTI 9 月原油期货收涨 0.67 美元，涨幅 1.37%，报 49.71
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美元 /桶。布伦特 9 月原油期货收涨 1.03 美元，涨幅 2%，报 52.52

美元 /桶。 

上周五石脑油 CFR日本中间价为 456.6 美元 /吨，较前一交易日

上涨 1.7%。 

上周五东北亚乙烯到岸价为 990 美元 /吨，较前一交易日无变

化。 

 现货市场走势 

上周五 LLDPE 期货价格高开低走，国内 PE 市场稳中走软，各

大区个别线性松动 50 元 /吨，临近月底，商家基本完成销售计划，

交易活动不多，部分原料小幅松动。下游需求跟进缓慢，成交走量

欠佳。目前国内 LLDPE 主流报价在 9300-9700 元。 

国内 PP 市场行情小幅下滑，部分价格走低 50-100 元 /吨。尽管

石化出厂价多数稳定，对市场货源成本形成一定支撑，但期货震荡

下行令市场承压，商家小幅让利出货寻求成交。下游工厂采购更加

谨慎，备货意愿下降，实盘成交跟进不足进一步加剧下行压力，市

场交投气氛偏淡。华北市场拉丝主流价格在 8100-8200 元 /吨，华东

市场拉丝主流价格在 8150-8250 元 /吨，华南市场拉丝主流价格在

8300-8500 元/吨。 

 国内装置动态 

企业名称 产能（万吨） 检修装置 停车时间 开车时间 

盘锦乙烯 15 老低压一线/二线 2014年 6月 12日 暂无开车计划 

兰州石化 6 老全密度 2013年 5月 17日 暂无开车计划 
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中天合创 30 线性 7 月中旬 不详 

神华新疆 27 高压 7 月 21 日 8 月 22 日 

燕山石化 8 老高压三线 7 月 24 日 中修 5 天 

 库存变化 

 

上周国内四大地区部分石化库存在 4.9 万吨左右，较前一周增

加 2.5%。国内四大地区部分石化库存在 4.8 万吨左右，较之前小幅

增加 1.7%，主要是华东地区石化库存增多带动。扬子石化装置开

车，加之部分产品限量开单，从而造成石化库存增加。上周社会库

存继续下降，降幅 3%。据悉华北地区受货源调拨，部分企业装置

开工率较低等因素的影响，导致该地区石化库存量降至历史低点。

目前大型贸易商库存略增，特别是套保商，中小型贸易商库存不

大。 
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分析师承诺 

本人以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告清晰准确地

反映了本人的研究观点。本人不曾因也将不会因本报告中的具体推荐意见或

观点而直接或间接接收到任何形式的报酬。 
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