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1. 内容提要 

  6月下旬以来巴西雷亚尔快速升值，从 3.34一路升值到 3.14附近。7月 20

日巴西官方称，将于 21 日开始对汽油，柴油以及乙醇加征税收，预计将多征

收 104亿雷亚尔（约 33亿美元）。从基本面，6月巴西含水乙醇的销量维持低

迷，价格则地位徘徊，含水乙醇对汽油的继续下滑至 0.68 左右，7月 21号开

始对汽柴油以及乙醇加征税收后的影响仍然需要观察。总的来看，美元短期或

弱势调整，巴西雷亚尔有朝着前低运行的趋势，这将给美糖带来支撑，美糖关

注能否突破 14.7 美分的压力位。国内方面，郑糖短期内可能也会进行三角形

整理。 
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2.行情回顾 

图2-1-1：郑糖主连周线 

 

数据来源：兴证期货研发部，WIND 

 

图2-1-2：郑糖主连日线 

 

数据来源：兴证期货研发部，WIND 

从周线看，郑糖调整不充分，关注下方支撑。从日线看，郑糖可能进行三角形整理。 
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图2-1-3：美糖主连周线 

 

数据来源：兴证期货研发部，WIND 

 

图2-1-4：美糖主连日线 

 

数据来源：兴证期货研发部，WIND 

从主连日线看，美糖关注能否站稳 14.7 美分。 
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3.基本面分析 

3.1 巴西雷亚尔快速升值 

6 月下旬以来巴西雷亚尔快速升值，从 3.34 一路升值到 3.14 附近。尽管巴西政治丑闻不断，上一任

总统被弹劾 16 个月后，新总统又被爆政治丑闻。但是投资者有时候会忽略这些事情，因为美国总统似乎

也并不靠谱。由于巴西政治一直处于风雨飘渺之中，使得巴西雷亚尔一直呈现弱势，但同时也蕴含着机

会，一旦投资者看到政府在改革上有大动作就会导致至少是短期投机的发生。投资者对于巴西政府的期

望是如此之低，以至于稍微像样的改革就能提振短期信心。 

巴西政府财政状况的恶化是国际机构降低其投资评级的主要原因。因此巴西总统特梅尔试图通过削

减政府支出来重振投资者信心。但是巴西经济的低增长以及政坛不断爆发的丑闻使这一努力白费。虽然

总统想要削减财政支出，但效果甚微，主要因为巴西国内经济不景气使得征收到的税收不多。另外政坛

混乱使得许多政策无法得到国会通过，比如一项旨在削减养老金的改革就被驳回。同时政府也在准备削

减企业的税收负担，特梅尔政府希望满足投资者对于削减财政赤字的需求，另一方面也希望得到来自企

业界的政治支持。 

  7 月 20 日巴西官方称，将于 21 日开始对汽油，柴油以及乙醇加征税收，预计将多征收 104 亿雷亚尔

（约 33 亿美元）。同时，政府宣称将削减 59 亿雷亚尔的公共支出，以达到 2017 年的财政赤字削减目标。 

  从技术上看，雷亚尔有朝着前低 3.04 移动的可能。对于美元，我们认为短期内会进行三角形整理，整

理后或将作出方向选择。 

  从基本面，6 月巴西含水乙醇的销量维持低迷，价格则地位徘徊，含水乙醇对汽油的继续下滑至 0.68

左右，7 月 21 号开始对汽柴油以及乙醇加征税收后的影响仍然需要观察。 

  总的来看，美元短期或弱势调整，巴西雷亚尔有朝着前低运行的趋势，这将给美糖带来支撑，美糖关

注能否突破 14.7 美分的压力位。国内方面，郑糖短期内可能也会进行三角形整理。 

                                   图1：美元兑巴西雷亚尔周线 

 

数据来源：兴证期货研发部 
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                                   图2：美元兑巴西雷亚尔周线 

 

                                      数据来源：兴证期货研发部 

 

                                  图3：美元兑巴西雷亚尔日线 

 

                                       数据来源：兴证期货研发部 

 

                                     图4：美元指数日线 

 

                                        数据来源：兴证期货研发部 
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4.总结 

  6 月下旬以来巴西雷亚尔快速升值，从 3.34一路升值到 3.14附近。7月 20日巴西官方称，将于 21日开始

对汽油，柴油以及乙醇加征税收，预计将多征收 104亿雷亚尔（约 33亿美元）。从基本面，6月巴西含水乙醇

的销量维持低迷，价格则地位徘徊，含水乙醇对汽油的继续下滑至 0.68左右，7月 21 号开始对汽柴油以及乙

醇加征税收后的影响仍然需要观察。总的来看，美元短期或弱势调整，巴西雷亚尔有朝着前低运行的趋势，这

将给美糖带来支撑，美糖关注能否突破 14.7美分的压力位。国内方面，郑糖短期内可能也会进行三角形整理。 
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