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内容提要 

核心观点： 

上周 PTA 先减仓企稳，而后回落，近远月出现明显分化，上半周商品市

场情绪高昂，同时外部油价反弹，PTA有反弹动力，但近月多空博弈以谨慎为

主，因此远月出现增仓上扬，下半周随商品市场情绪转向，PTA出现回落。基

本面上，聚酯一端走弱明显，产销持续低迷，高价位下，终端纺织多以亏损为

主，负荷有所走弱，但就聚酯本身而言，仍处于正效益低库存状态，负荷降负

有限。PTA自身仍处于供应偏紧状态，随着汉邦重启 50%产能，情况有所好转，

但重启符合市场之前预期，七八月去库存预期仍然不变。 

操作建议上，周五商品市场情绪出现集体转向，黑色系回落较多，有破位

下行的趋势，可考虑 PTA离场观望；跨期套同样反弹显著，可考虑离场观望。

关注下游需求及商品市场情绪变化。仅供参考。 

 

 

一、PTA 工厂方面：报价成交由升水转贴水；装置小幅变动，汉邦重启 

上周 PTA 价格弱势下跌，直接原因还是来自多头的主动止盈及移仓，下

游聚酯产销有所走弱令市场对需求能否延续有一定担忧，但聚酯负荷并没有明

显降幅。从基差来看，本周 PTA 现货和仓单成交基差相比较上周已经开始从

升水和平水演变成贴水报盘和成交，市场货源供应偏紧的情况稍有缓解。 

PTA装置变动不大，周内负荷维持在 68-69%附近。其中恒力 1#暂未恢复，

汉邦一期计划重启，但尚未开车；二期其中 110万吨因故停车；中石化洛阳装

置 20日升温。 

 

表 1：近期装置变动一览 

企业 地点 产能 检修计划 

翔鹭石化 漳州 450 计划 10月前后开启，但存在原料及股权问题 

扬子石化 南京 60 正常运行，7.13重启 

远东石化 绍兴 120 计划 10月份前后重启，目前已拿到环保批文 

BP石化 珠海 110 正常运行，8月份或检修，最近一次检修去年 10月份 

福建佳龙 石狮 60 预计 7.24重启 

汉邦石化 江阴 220 已开 50%，剩余 50%待定 

恒力石化 大连 220 延期至 8月上旬重启 

数据来源：CCF，兴证期货研发部 
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周二油价

但随后

周三油价

时精炼油库存也有明显降幅

四再度冲高回落

五油价

石油产量增加

与其它商品

油价

油价

部分产油国产量增速放缓令市场信心略微恢复

周二油价

但随后

周三油价

时精炼油库存也有明显降幅

再度冲高回落

五油价

石油产量增加

 

商品

油价窄幅回落

油价下跌逾

部分产油国产量增速放缓令市场信心略微恢复

周二油价冲高回落

但随后 API

周三油价大幅上涨

时精炼油库存也有明显降幅

再度冲高回落

五油价重挫近

石油产量增加，

 

图

商品的联动

窄幅回落

下跌逾

部分产油国产量增速放缓令市场信心略微恢复

冲高回落

API

大幅上涨

时精炼油库存也有明显降幅

再度冲高回落

重挫近

，使

图 7：

的联动

窄幅回落

下跌逾

部分产油国产量增速放缓令市场信心略微恢复

冲高回落

API公布库存数据显示库存有明显增加

大幅上涨

时精炼油库存也有明显降幅

再度冲高回落

重挫近

使市场对全球油市将继续保持供应过剩局面的担忧

图

：面料价格

的联动：

窄幅回落，

下跌逾 1%

部分产油国产量增速放缓令市场信心略微恢复

冲高回落，

公布库存数据显示库存有明显增加

大幅上涨 2%

时精炼油库存也有明显降幅

再度冲高回落，

重挫近 3%

市场对全球油市将继续保持供应过剩局面的担忧

图 6

数据来源

面料价格

：与油价相关关系数

，美原油累计收

1%，

部分产油国产量增速放缓令市场信心略微恢复

，数据显示沙特出口量下降

公布库存数据显示库存有明显增加

2%

时精炼油库存也有明显降幅

，OPEC

3%，

市场对全球油市将继续保持供应过剩局面的担忧

6：

数据来源

面料价格

数据来源

与油价相关关系数

美原油累计收

，OPEC

部分产油国产量增速放缓令市场信心略微恢复

数据显示沙特出口量下降

公布库存数据显示库存有明显增加

2%，EIA

时精炼油库存也有明显降幅。

OPEC

，据某

市场对全球油市将继续保持供应过剩局面的担忧

：涤丝

数据来源：

面料价格持续上涨

数据来源

与油价相关关系数

美原油累计收

OPEC

部分产油国产量增速放缓令市场信心略微恢复

数据显示沙特出口量下降

公布库存数据显示库存有明显增加

EIA

。 

OPEC会议前多空均以谨慎为主

据某咨询公司预计

市场对全球油市将继续保持供应过剩局面的担忧

涤丝、

：CCF

持续上涨

数据来源：

与油价相关关系数

美原油累计收

OPEC 减产是否起效

部分产油国产量增速放缓令市场信心略微恢复

数据显示沙特出口量下降

公布库存数据显示库存有明显增加

EIA 库存显示

会议前多空均以谨慎为主

咨询公司预计

市场对全球油市将继续保持供应过剩局面的担忧

、短纤库存均有上移

CCF

持续上涨

：兴证期货研发部

与油价相关关系数

美原油累计收

减产是否起效

部分产油国产量增速放缓令市场信心略微恢复

数据显示沙特出口量下降

公布库存数据显示库存有明显增加

库存显示

会议前多空均以谨慎为主

咨询公司预计

市场对全球油市将继续保持供应过剩局面的担忧

短纤库存均有上移

CCF，兴证期货研发部

持续上涨，

兴证期货研发部

与油价相关关系数

美原油累计收跌

减产是否起效

部分产油国产量增速放缓令市场信心略微恢复

数据显示沙特出口量下降

公布库存数据显示库存有明显增加

库存显示

会议前多空均以谨慎为主

咨询公司预计

市场对全球油市将继续保持供应过剩局面的担忧

短纤库存均有上移

兴证期货研发部

，轻纺城成交

兴证期货研发部

与油价相关关系数

跌 1.27

减产是否起效

部分产油国产量增速放缓令市场信心略微恢复

数据显示沙特出口量下降

公布库存数据显示库存有明显增加

库存显示原油及汽油

会议前多空均以谨慎为主

咨询公司预计

市场对全球油市将继续保持供应过剩局面的担忧

短纤库存均有上移

兴证期货研发部

轻纺城成交

兴证期货研发部

与油价相关关系数适度回升

1.27

减产是否起效

部分产油国产量增速放缓令市场信心略微恢复。

数据显示沙特出口量下降

公布库存数据显示库存有明显增加

原油及汽油

会议前多空均以谨慎为主

咨询公司预计，

市场对全球油市将继续保持供应过剩局面的担忧

短纤库存均有上移

兴证期货研发部

轻纺城成交

兴证期货研发部

适度回升

1.27美元

减产是否起效，

。 

数据显示沙特出口量下降

公布库存数据显示库存有明显增加

原油及汽油

会议前多空均以谨慎为主

，尽管承诺减产

市场对全球油市将继续保持供应过剩局面的担忧

短纤库存均有上移

兴证期货研发部

轻纺城成交

兴证期货研发部 

适度回升

美元/桶

，使投资者产生观望情绪

 

数据显示沙特出口量下降，

公布库存数据显示库存有明显增加

原油及汽油

会议前多空均以谨慎为主

尽管承诺减产

市场对全球油市将继续保持供应过剩局面的担忧

短纤库存均有上移 

兴证期货研发部 

轻纺城成交维持稳定

 

适度回升，

桶，

使投资者产生观望情绪

，提振市场信心

公布库存数据显示库存有明显增加，

原油及汽油库存

会议前多空均以谨慎为主

尽管承诺减产

市场对全球油市将继续保持供应过剩局面的担忧

 

 

维持稳定

，影响

，布油累计收

使投资者产生观望情绪

提振市场信心

，油价回落

库存

会议前多空均以谨慎为主。

尽管承诺减产

市场对全球油市将继续保持供应过剩局面的担忧

维持稳定

影响走强

布油累计收

使投资者产生观望情绪

提振市场信心

油价回落

库存均

。 

尽管承诺减产

市场对全球油市将继续保持供应过剩局面的担忧

维持稳定 

走强

布油累计收

使投资者产生观望情绪

提振市场信心

油价回落

均超预期大降

 

尽管承诺减产，

市场对全球油市将继续保持供应过剩局面的担忧

 

走强 

布油累计收

使投资者产生观望情绪

提振市场信心

油价回落。

超预期大降

，但

市场对全球油市将继续保持供应过剩局面的担忧

 

布油累计收跌

使投资者产生观望情绪

提振市场信心，油价一度

。 

超预期大降

但 7 月

市场对全球油市将继续保持供应过剩局面的担忧。

跌 1

使投资者产生观望情绪

油价一度

超预期大降

月

。 

1.16

使投资者产生观望情绪，

油价一度

超预期大降，

月 OPEC

16美

，但

油价一度

，同

OPEC

 

 

美

但

油价一度

同

OPEC
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四

场情绪高昂

主

本面上

主

有限

但重启符合市场之前预期

下行的趋势

关注下游需求

 

 

 

四、

场情绪高昂

主，

本面上

主，

有限

但重启符合市场之前预期

下行的趋势

关注下游需求

 

 

、操作建议

上周

场情绪高昂

，因此远月出现增仓上扬

本面上，

，负荷有所走弱

有限。PTA

但重启符合市场之前预期

操作建议上

下行的趋势

关注下游需求

 

 

操作建议

上周

场情绪高昂

因此远月出现增仓上扬

，聚酯一端走弱明显

负荷有所走弱

PTA

但重启符合市场之前预期

操作建议上

下行的趋势

关注下游需求

操作建议

上周 PTA

场情绪高昂，

因此远月出现增仓上扬

聚酯一端走弱明显

负荷有所走弱

PTA自身仍处于供应偏紧状态

但重启符合市场之前预期

操作建议上

下行的趋势，

关注下游需求

 

操作建议 

PTA

，同时外部油价反弹

因此远月出现增仓上扬

聚酯一端走弱明显

负荷有所走弱

自身仍处于供应偏紧状态

但重启符合市场之前预期

操作建议上

，可考虑

关注下游需求及商品市场情绪变化

 

 

PTA 先减仓企稳

同时外部油价反弹

因此远月出现增仓上扬

聚酯一端走弱明显

负荷有所走弱，

自身仍处于供应偏紧状态

但重启符合市场之前预期

操作建议上，周五商品市场情绪出现集体转向

可考虑

及商品市场情绪变化

减仓企稳

同时外部油价反弹

因此远月出现增仓上扬

聚酯一端走弱明显

，但就聚酯本身而言

自身仍处于供应偏紧状态

但重启符合市场之前预期

周五商品市场情绪出现集体转向

可考虑 PTA

及商品市场情绪变化

图

减仓企稳

同时外部油价反弹

因此远月出现增仓上扬

聚酯一端走弱明显

但就聚酯本身而言

自身仍处于供应偏紧状态

但重启符合市场之前预期

周五商品市场情绪出现集体转向

PTA

及商品市场情绪变化

图

数据来源

图 9：

减仓企稳

同时外部油价反弹

因此远月出现增仓上扬

聚酯一端走弱明显

但就聚酯本身而言

自身仍处于供应偏紧状态

但重启符合市场之前预期，

周五商品市场情绪出现集体转向

PTA离场观望

及商品市场情绪变化

图 8：

数据来源
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数据来源

减仓企稳，而后回落

同时外部油价反弹

因此远月出现增仓上扬，

聚酯一端走弱明显，

但就聚酯本身而言

自身仍处于供应偏紧状态

，七八月去库存预期仍然不变

周五商品市场情绪出现集体转向

离场观望

及商品市场情绪变化

：美原油

数据来源：

TA 与油价

数据来源

而后回落

同时外部油价反弹，

，下半周随商品市场情绪转向

，产销持续低迷

但就聚酯本身而言

自身仍处于供应偏紧状态

七八月去库存预期仍然不变

周五商品市场情绪出现集体转向

离场观望

及商品市场情绪变化

美原油

：WIND

与油价

数据来源：

而后回落

，PTA

下半周随商品市场情绪转向

产销持续低迷

但就聚酯本身而言

自身仍处于供应偏紧状态

七八月去库存预期仍然不变

周五商品市场情绪出现集体转向

离场观望；

及商品市场情绪变化。

美原油、

WIND

与油价

：兴证期货研发部

而后回落

PTA

下半周随商品市场情绪转向

产销持续低迷

但就聚酯本身而言

自身仍处于供应偏紧状态，随着汉邦重启

七八月去库存预期仍然不变

周五商品市场情绪出现集体转向

；跨期套

。仅供参考

、汽油

WIND，兴证期货研发部

与油价十五天滚动

兴证期货研发部

而后回落，

PTA有反弹动力

下半周随商品市场情绪转向

产销持续低迷

但就聚酯本身而言，

随着汉邦重启

七八月去库存预期仍然不变

周五商品市场情绪出现集体转向

跨期套

仅供参考

汽油

兴证期货研发部

十五天滚动

兴证期货研发部

，近远月出现明显分化

有反弹动力

下半周随商品市场情绪转向

产销持续低迷，

，仍处于正效益低库存状态

随着汉邦重启

七八月去库存预期仍然不变

周五商品市场情绪出现集体转向

跨期套

仅供参考

汽油库存回落

兴证期货研发部

十五天滚动

兴证期货研发部

近远月出现明显分化

有反弹动力

下半周随商品市场情绪转向

，高价位下

仍处于正效益低库存状态

随着汉邦重启

七八月去库存预期仍然不变

周五商品市场情绪出现集体转向

跨期套同样反弹显著

仅供参考。

库存回落

兴证期货研发部

十五天滚动相关性

兴证期货研发部

近远月出现明显分化

有反弹动力

下半周随商品市场情绪转向

高价位下

仍处于正效益低库存状态

随着汉邦重启

七八月去库存预期仍然不变

周五商品市场情绪出现集体转向

同样反弹显著

。 

库存回落

兴证期货研发部

相关性

兴证期货研发部 

近远月出现明显分化

有反弹动力，

下半周随商品市场情绪转向

高价位下

仍处于正效益低库存状态

随着汉邦重启 50%

七八月去库存预期仍然不变

周五商品市场情绪出现集体转向，

同样反弹显著

 

库存回落 

兴证期货研发部 

相关性

 

近远月出现明显分化

，但近月多空博弈以谨慎为

下半周随商品市场情绪转向

高价位下

仍处于正效益低库存状态

50%

七八月去库存预期仍然不变

，黑色系回落较多

同样反弹显著

 

相关性 

近远月出现明显分化

但近月多空博弈以谨慎为

下半周随商品市场情绪转向，

，终端纺织多以亏损为

仍处于正效益低库存状态

50%产能

七八月去库存预期仍然不变。 

黑色系回落较多

同样反弹显著，

近远月出现明显分化

但近月多空博弈以谨慎为

，PTA

终端纺织多以亏损为

仍处于正效益低库存状态

产能，

 

黑色系回落较多

，可考虑离场观望

近远月出现明显分化，

但近月多空博弈以谨慎为

PTA

终端纺织多以亏损为

仍处于正效益低库存状态

，情况有所好转

黑色系回落较多

可考虑离场观望

，上半周

但近月多空博弈以谨慎为

PTA出现回落

终端纺织多以亏损为

仍处于正效益低库存状态

情况有所好转

黑色系回落较多

可考虑离场观望

上半周

但近月多空博弈以谨慎为

出现回落

终端纺织多以亏损为

仍处于正效益低库存状态，负荷降负

情况有所好转

黑色系回落较多，

可考虑离场观望

上半周商品市

但近月多空博弈以谨慎为

出现回落

终端纺织多以亏损为

负荷降负

情况有所好转

，有破位

可考虑离场观望

商品市

但近月多空博弈以谨慎为

出现回落。

终端纺织多以亏损为

负荷降负

情况有所好转

有破位

可考虑离场观望

商品市

但近月多空博弈以谨慎为

。基

终端纺织多以亏损为

负荷降负

情况有所好转，

有破位

可考虑离场观望。

 

 

商品市

但近月多空博弈以谨慎为

基

终端纺织多以亏损为

负荷降负

，

有破位

。
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图 12：PTA1801 各席位净持仓变化图 
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