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 核心观点 

虽然受泰国收储、补贴胶农、3 大产胶国缩减出口、美国对中国出

口轮胎进行双反被取消、轮胎产业消费需求平稳、印度消费强劲等利多

因素作用，但又受供需关系过剩、区气候适宜、进口胶和国产胶库存压

力沉重、美元和日元回升等利空显现，沪胶中期料区域性震荡整理，短

线剧烈波动，建议短线高抛低吸为主，仅供参考。 

 行情回顾 

合约名称 收盘价 涨跌 涨跌幅 

RU1709 13460 -35 -0.26% 

RU1801 15650 145 0.94% 
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 周边市场行情  

以下为7月14日亚洲现货橡胶价格列表：  

等级            价格         上交易日        变动  

泰国RSS3 (8月) 1.69美元/公斤  1.69美元/公斤     未变     

泰国STR20(8月) 1.51美元/公斤 1.51美元/公斤     未变   

泰国60%乳胶(散装/8月) 1,150美元/吨 1,150美元/吨  未变   

泰国60%乳胶(桶装/8月) 1,250美元/吨  1,250美元/吨  未变    

马来西亚SMR20(8月)  1.49美元/公斤  1.49美元/公斤  未变  

 印尼SIR20 (8月)    0.74美元/磅     未提供       --  

 泰国USS3      49.56泰铢/公斤  49.56泰铢/公斤     未变 

    注：上述报价来自泰国、印尼和马来西亚的贸易商，并非上述国

家政府机构提供的官方报价。  

 下游市场行情  

  近期轮胎价格上涨、橡胶3个主产国将要减产和限制出口的消息推

动橡胶价格上涨。 

有消息称，轮胎厂家已纷纷调高价格并发出涨价通知。 

7月10日起，华东橡胶、山东创华轮胎价格上调3%。 

华盛轮胎7月1日起全钢轮胎产品价格上浮5%-10%，唐山中原轮胎

内胎产品7月1日起涨价3%。 

据观察，目前整个轮胎行业产业链处于过剩的阶段，轮胎的原材

料橡胶和炭黑并没有上涨的趋势。但是为何众多轮胎企业统一发布了
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涨价通知单呢？ 

有轮胎行业人士表示，利用信息不对称、行业规则等因素，资金

炒手已经在2016年底至2017年初的国内制作了一波橡胶疯涨的行情。 

如今，在橡胶价格已然回归到往年水平时，一些炒货商又在炒作

橡胶主产国开始减产和限制出口，企图再次抬高橡胶价格。一些轮胎

企业也乘机小幅度上涨试探市场的反应。 

实际上，轮胎价格高涨并没有在消费端有太多体现。甚至受“限

超”和经济不景气影响，即便在轮胎销售旺季的7月份，每天来店换轮

胎的人数也不是很多。 

来自中国橡胶工业协会数据显示，2016年全国汽车轮胎总产量约

6.1亿条，同比增长7.9%。全国橡胶消耗930万吨，其中天然胶490万

吨，增长5%左右；合成胶440万吨，增长9%左右。 

从去年第3季度开始，各大轮胎厂商开始了涨价潮。轮胎涨价最先

开始于受成本影响大的小企业，后逐渐蔓延至国内各大自主品牌轮胎

和国外著名轮胎品牌，包括普利司通、米其林等。 

今年初，各大轮胎品牌又开始了新一轮涨价趋势，如米其林轮胎2

月份宣布自4月1日起轿车及轻卡胎全线提价，涨幅约4%。 

此后固特异、普利司通、玛吉斯、佳通、中策等轮胎制造商纷纷

公布涨价计划，甚至部分品牌出现了两次、三次等多次调价行为。 

由于2016年橡胶主产国出现洪灾，预计橡胶将大幅度减产，在国

内期货资本、炒货商等的炒作下，橡胶价格快速上涨。 
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但事实是，泰国橡胶产量减少有限，随着橡胶供求预期落空，橡

胶价格应声下落。同时，由于橡胶下游的轮胎企业不敢大幅度增加原

材料库存，导致橡胶库存持续高位。 

现在市场不同于去年，在橡胶库存高企、轮胎企业开工率下降，

轮胎销售不旺的大环境下，橡胶和轮胎价格已经很难再有大的上升空

间。轮胎企业乘机小幅度上涨更多的是为了试探市场反应。 

受“限超”和经济不景气影响，国内卡客车磨损减少。即便在轮

胎销售旺季的夏季，每天来店换轮胎的人数也不是很多。 

轮胎价格的所谓高涨实际上并没有在消费端有太多体现。相比以

往价格有一些提高，是因为原材料价格上涨以及主产地的天然橡胶供

应趋紧。 

未来随着供应量的恢复，后续轮胎价格会总体趋稳，甚至有所回

落。 

经过年前的疯狂后，受轮胎企业出货量减少、轮胎经销商和店主

轮胎库存偏高、轮胎销售终端市场销路不畅等不利因素影响，资本已

经很难再炒作橡胶价格上涨。 

未来一段时间内轮胎价格将很难上涨，以保持稳定为主，但不排

除一些轮胎企业会采取促销、降价等方式减少库存。 

另外，由于上半年乘用车销量回落，同时伴随着全国楼市调控深

入，基础设施建设不及预期，轮胎产业目前已失去了涨价的大环境。 

据了解，在山东等轮胎产销大省，随着订单的萎缩，轮胎企业的
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开工率普遍下挫，相比正常开工水平平均下降了10%左右。 

橡胶价格的过大起伏并不利于中小企业的生存。其资金链和储备

的原材料都不足以让他们应对冲击。 

作为轮胎行业的终端，大部分的轮胎经销商和店主应保持短期库

存，现金为王，不要盲目听信传闻扩大库存，以免造成不必要的损

失。 

综上所述，目前国际国内橡胶市场受制于多空交织、中性偏空因

素的作用，橡胶现货和期货市场价格虽然短线剧烈震荡，甚至技术性

反弹，中期仍可能持续区域性弱势震荡整理。                                                                                                                                                                                
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