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小幅回升 

 核心观点 

虽然受泰国收储、补贴胶农、3 大产胶国缩减出口、美国对中国出

口轮胎进行双反被取消、轮胎产业消费需求平稳、印度消费强劲等利多

因素作用，但又受供需关系过剩、区气候适宜、进口胶和国产胶库存压

力沉重、美元和日元回升等利空显现，沪胶中期料区域性震荡整理，短

线剧烈波动，建议短线高抛低吸为主，仅供参考。 

 行情回顾 

合约名称 收盘价 涨跌 涨跌幅 

RU1709 13495 40 0.3% 

RU1801 15505 65 0.42% 
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 周边市场行情  

以下为7月14日亚洲现货橡胶价格列表：  

等级            价格         上交易日        变动  

泰国RSS3 (8月) 1.69美元/公斤  1.69美元/公斤     未变     

泰国STR20(8月) 1.51美元/公斤 1.51美元/公斤     未变   

泰国60%乳胶(散装/8月) 1,150美元/吨 1,150美元/吨  未变   

泰国60%乳胶(桶装/8月) 1,250美元/吨  1,250美元/吨  未变    

马来西亚SMR20(8月)  1.49美元/公斤  1.49美元/公斤  未变  

 印尼SIR20 (8月)    0.74美元/磅     未提供       --  

 泰国USS3      49.56泰铢/公斤  49.56泰铢/公斤     未变 

    注：上述报价来自泰国、印尼和马来西亚的贸易商，并非上述国

家政府机构提供的官方报价。  

 下游市场行情  

   年初以来，全球主要经济体接连释放收紧钱袋子的信号。 

其一，美联储在3月议息会议时再度确认加息，并且在6月议息会

议上也如期上调利率并发布缩减4.2万亿美元公债和抵押贷款支持债券

组合计划的明确纲要。 

其二，欧洲央行在6月货币例会上罕见性地删除了“未来可能进一

步降息”的暗示，改为“利率料在未来一段时间内维持在当前水平”，

流露出“鹰派”立场，对于欧央行和欧元区而言，经济和通胀正在双

双回暖，而流动性宽松的火力已经大不如前。 

http://news.hexun.com/2011/2011jx3/
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其三，实行量化宽松措施以及超低利率的英国、日本也在讨论宽

松退出机制。 

不难发现，从2008年金融危机到之后的欧洲次贷危机，在没有其

他更好办法的情况下，全球主要央行陆续实施了包括降息、降准、资

产购买等宽松措施。 

然而，今年以来，在美联储加息的引领下，此轮流动性宽松浪潮

正在消退。 

预计今年年底美联储还会有一次加息。不过，令人担忧的是，其

主动缩表的行动已经难以回避。 

从最新情况来看，美联储可能从年内稍晚些时候开始，在几年的

时间里缩减4.5万亿美元的资产负债表。 

值得注意，美联储缩表是对全球商品资产价格的一个大考验。此

前充裕的流动性推高了资本的风险偏好，未来偏紧的流动性环境则可

能加剧市场对风险资产的厌恶程度，进而促使投资者倾向于持有货币

而抛弃商品期货。 

考虑到环保部发布的国五排放实施时间，预计在重卡更新换代需

求的刺激下，下半年重卡销量可能小幅增加。 

为贯彻《中华人民共和国大气污染防治法》，严格控制机动车污

染，全面实施《轻型汽车污染物排放限值及测量方法（中国五阶段）》

（GB18352.5—2013）和《车用压燃式、气体燃料点燃式发动机与汽

车排气污染物排放限值及测量方法（中国Ⅲ、Ⅳ、Ⅴ阶段）》

http://news.hexun.com/britain/index.html
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（GB17691—2005）中第五阶段排放标准（以下简称国五标准）要

求，根据油品升级进程，分区域实施机动车国五排放标准。 

其中，东部11省市（北京市、天津市、河北省、辽宁省、上海市、江

苏省、浙江省、福建省、山东省、广东省和海南省）自2016年4月1日

起，所有进口、销售和注册登记的轻型汽油车、轻型柴油客车、重型

柴油车（仅公交、环卫、邮政用途），须符合国五标准要求；全国自

2017年1月1日起，所有制造、进口、销售和注册登记的轻型汽油车、

重型柴油车（客车和公交、环卫、邮政用途），须符合国五标准要求；

全国自2017年7月1日起，所有制造、进口、销售和注册登记的重型柴

油车，须符合国五标准要求；全国自2018年1月1日起，所有制造、进

口、销售和注册登记的轻型柴油车，须符合国五标准要求。 

重卡更新换代，对沪胶市场而言，有一定的正面效应。 

综上所述，目前国际国内橡胶市场受制于多空交织、中性偏空因

素的作用，橡胶现货和期货市场价格虽然短线剧烈震荡，甚至技术性

反弹，中期仍可能持续区域性弱势震荡整理。                                                                                                                                                                                
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