
周度报告                                                   

 

  商品期货.橡胶     

兴证期货.研发产品系列    

橡胶 全线上涨 

                                          2017 年 7 月 17 日  星期一   

  各市场走势简述 

 

受产胶国调控胶价政策性利多因素提振作用，橡胶市场全线震荡走

强，截止 14 日收盘，沪胶主力合约 RU1709 周上涨 570 元至 13455 元，

涨幅为 4.42%，沪胶指数周上涨 650 元至 13890 元，涨幅为 4.91%，全

周总成交量增加 121.9 万余手至 455.5 万余手，总持仓量净增 9.5 万余

手至 65.5 余手。 

    国际胶市方面，东京胶指数上涨 2.6 日元至 199.7 日元，涨幅为

1.32%，新加坡胶 20 号胶 8 月合约周上涨 3.5 美分至 150.2 美分，涨幅

为 2.39%，3 号胶 8 月合约周上涨 5 美分至 173.5 美分，涨幅为 2.97%。 

    各市场走势分析 

从沪胶走势看，沪胶探低遇撑、止跌企稳，随即返身回升，近远期

各合约期价运行至 12900-15300 元区域，较前期交易重心上移，维持近

低远高的正基差排列态势，显示受产胶季节性规律、消费需求渐趋平稳、
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库存压力逐渐加重等多空交织的中性偏空影响。 

从东京胶走势看，东京胶呈现探低遇撑、止跌企稳，返身回升的转

弱走势特征，近远期各合约期价运行至 188-200 日元区域，呈现近高远

低的逆基差排列态势，量仓规模较大的远期 12 月合约走势对于近期合

约具有向上牵制作用，受原油回升、日元汇率回调等利多因素作用较强，

而受美元汇率走弱、橡胶现货供应渐趋宽松、大宗商品普遍回调等利空

因素作用较弱，由此对东京胶走势构成利多提振作用。 

从新加坡胶走势看，3 号胶探低遇撑、止跌企稳，返身回升，运行

至 159-201 美分区域，20 号胶同样探低遇撑、止跌企稳，返身回升，

运行至 147-156 美分区域，其主要原因在于，受美元汇率回调和原油回

升利多提振作用，而受大宗商品普遍回调、橡胶供需关系由利多转变为

利空等诸多利空较轻，由此对新加坡橡胶构成利多提振作用。 

供需关系分析 

随着经济腾飞、汽车工业发展，近年我国每年产生的废旧轮胎在以

8%—10%的速度急剧增加,成了一种新污染。 

一项统计数字显示，到 2020 年，我国废旧轮胎产量将达 2000 万吨。 

日益加剧的“黑色污染”给我国本已脆弱的生态环境雪上加霜，因

此治理废旧轮胎造成的“黑色污染”刻不容缓。 
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但是，面对数量如此庞大的废旧轮胎，又该如何实现变废为宝呢? 

现状，我国废旧轮胎产量全球第一。 

据环保部统计资料显示，截至 2014 年底,我国机动车保有量达 2.64

亿辆，其中汽车 1.54 亿辆，机动车驾驶人突破 3 亿人。 

公安部交管局介绍，随着经济社会持续快速发展，群众购车刚性需

求旺盛，我国汽车保有量将继续呈快速增长趋势。 

然而随着汽车的普及，废旧轮胎等垃圾也逐渐增多。 

有消息称，我国轮胎产量已连续 10 年居世界前列，每年产生的废

旧轮胎也是全球第一。 

中国废橡胶和废旧轮胎的生成量会越来越多，据不完全统计，在

2013 年，中国废旧轮胎产生量已经达到 2.99 亿条，重量达到 1080 万

吨，并以每年约 8%-10%的速度在增长。 

一方面是与日俱增庞大的轮胎产量数据，另一方面却是令多地头疼

的废旧轮胎安全事故及污染问题。 

近年来，由废旧轮胎引发的安全事故屡见报端，废旧轮胎长期大量

堆积，极易引起火灾，并容易造成二次污染。 

可想而知，位居轮胎保有量世界前列的中国，废旧轮胎存在的隐患
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不言而喻，科学有效处置废旧轮胎成了近年业内探讨的热门命题。 

容易滋生疾病及引发火灾。 

危害，近年来，随着轮胎的污染问题变得日渐突出，人们对废旧轮

胎造成的“黑色污染”关注度也逐渐增加。 

据了解,轮胎除了在生产过程中产生废气、废水等污染外,其数量的

急剧增加正对地球造成严重的“黑色污染”,给环境保护带来很大挑战。 

据专业人士介绍,废旧轮胎是一种需要占用大量环境空间的废物,并

且难以压缩、收集和消除。 

鉴于旧轮胎分解所需时间的不确定，因此它们不具有生物降解性，

而且其成分包括一些危险元素，如铅、铬、镉和其他重金属，若处置和

管理不当，会对人体健康和环境造成威胁。 

另外，越积越多的废旧轮胎长期露天堆放，不仅会占用大量土地资

源，而且极易滋生蚊虫传播疾病，严重恶化自然环境，并可能引发火灾，

威胁人们的生命及财产安全。 

在一些地区，废旧轮胎被用作燃料，严重的污染使周围寸草不生。 

由于其构造和成分的特殊性，露天堆放的废旧轮胎一旦燃起便很难

控制和扑灭，并且会产生大量烟雾和有毒污染物，严重污染环境和威胁

人体健康。 
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例如 1990 年发生在加拿大安大略湖的黑格斯维尔火灾，持续长达

17 小时，有 1260 万条轮胎被烧，1700 人被疏散，大量油类物质渗入

土壤，附近的河流也被多环芳烃污染，造成的损失难以估量。 

废旧轮胎再利用为何裹足不前? 

我国是橡胶消耗大国，据统计，2011 年全国消耗橡胶 23 万吨，居

世界第 2 位。 

每年生产的橡胶制品量约 46 万吨，废旧橡胶产生量约 18 万吨，其

中 6%以上为废旧轮胎。 

目前，回收利用的各种废旧橡胶约 9 万吨，回收利用率为 5%，比

国外先进水平低 3～4 个百分点。 

目前，还有近 5%的废旧橡胶没有回收利用，其中废旧轮胎约占 2%，

长期堆放，难以降解，成为“黑色污染”源。 

我国废旧轮胎利用主要是生产再生橡胶、轮胎翻新、生产硫化橡胶

粉，这些企业 8%以上为中小型企业，形成不了规模，市场竞争能力低。 

大多数翻胎企业装备水平不高，技术力量薄弱，必要测试设备不完

备，影响了翻新轮胎质量的进一步提高。 

另外，由于废旧轮胎回收利用属于半公益事业，其加工产品附加值

低，加上我国废旧轮胎资源零星分散，其回收、加工、运输费用高，加
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上历史原因形成的人员、债务包袱重、企业经济效益差，多数企业亏损

严重，生产经营难以为继，废旧轮胎回收利用行业发展呈低水平徘徊。 

治理“黑色污染”，要用立法手段解决废旧轮胎如何处理一直是世

界公认的环保难题。 

废旧轮胎的循环利用问题已经需要上升到生态文明建设的高度来

对待，要下大力气解决环境污染问题，对有限的橡胶资源充分利用，尤

其要尽快制定法律标准促进橡胶资源循环利用。 

首先在轮胎生产环节或销售环节即征收废旧轮胎处理费，可以仿效

西方发达国家普遍采取的生产者延伸责任制的做法。 

其次，对废轮胎的运输、贮存、处理和再利用实行严格的许可证制

度，出台政策鼓励规范的有实力的轮胎循环利用企业进入废旧轮胎回收

领域，并予以一定补贴，通过经济杠杆提高正规企业从事回收行业的积

极性。 

再次，出台政策鼓励轮胎翻新企业为车主提供轮胎管理与服务，延

长轮胎使用寿命，减少废轮胎的产生，从源头上保证翻新胎体质量可控，

同时坚决取缔土法炼油小工厂，提高环境违法成本。 

国外的废旧轮胎都去哪了? 

用作燃料在美国、日本及欧洲许多国家，有不少水泥厂、发电厂、
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造纸厂、钢铁厂等都用废旧轮胎作燃料，其效果非常好，不仅降低了生

产成本，而且根治了废旧轮胎引起的环境问题。 

原形改制美国每年产生废旧轮胎 2.5 亿条，通过原形改制可使其中

的 500 万～600 万条废旧轮胎变废为宝。 

通过原形改制将废旧轮胎的胎圈与胎身分离，再根据需要，将胎身

裁成不同尺寸的胶条，用这些胶条编织成弹性防护网、防撞挡壁、防滑

垫排等，用于建筑和爆破工地挡飞石落物、保护船坞、临时加固路面等。 

从废旧轮胎上截取下来的胎圈，还可以被加工成排污管道。 

建消音墙在法国，技术人员将废旧轮胎剖成对称的两半，然后倾斜

20 度层层叠放，以方便排水，再在墙外罩以金属格栅作为防火护板，这

就建成了绿色消音墙，且吸音效果极佳。 

再次利用乌克兰科学家研制的电磁冲击法是利用电磁场的作用，在

废旧轮胎内部形成脉冲磁场，将轮胎中的橡胶与金属分离。 

分离后的橡胶与轮胎钢丝保持了原有的特性与功能，能再次用来生

产轮胎。 

另外，运用这一方法还缩短了处理废旧轮胎的周期。 

最新消息，近日启动的废轮胎 CCER 项目，废轮胎和沥青一起混炼，

用于铺路面。 
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后市展望与操作建议 

综上所述，供需关系呈现多空交织、中性偏空态势，因此，沪胶后

市短线仍将低位震荡整理，甚至技术性反弹，中期可能呈现震荡下行走

势，操作上宜以短线低吸高抛策略。 
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