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贵金属短期偏强震荡 

 内容摘要 

贵金属隔夜窄幅震荡。昨日美联储主席耶伦发表的讲话整体符合预期，稍

显鸽派，其表示美联储利率政策不是一成不变，如果通胀持续不及预期将还影

响加息的决策。 

 行情回顾 

交易所 合约 最高价 最低价 收盘价 涨跌 

COMEX 黄金 1708 1225.2 1212.5 1219.7 5.00  

上期所黄金 1712 271.65 269.25 271 1.10  

金交所黄金 T+D 268.9 266.66 268.5 1.41  

COMEX 白银 1709 15.995 15.71 15.885 0.14 

上期所白银 1712 3828 3737 3788 65.00  

金交所白银 T+D 3732 3624 3694 79.00  

 

交易所 合约 成交量 持仓量 

COMEX 黄金 1708 254735 264620 

上期所黄金 1712 156136 348,784 

金交所黄金 T+D 64,694 251,400 

COMEX 白银 1709 94100 155900 

上期所白银 1712 831476 711912 

金交所白银 T+D 10034008 10,284,586 
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图 1 国内黄金基差  图 2 黄金白银现货价格比值 

 

 

 

资料来源：兴证期货研发部, WIND   资料来源：兴证期货研发部,WIND 

图 3 伦敦金现货价与美元指数  图 4 黄金 ETF-SPDR 持仓 

 

 

 

资料来源： 兴证期货研发部,WIND  资料来源： 兴证期货研发部,WIND 
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 市场消息 

1. 美国三大股指全线上涨，道指创收盘新高。道指收涨 0.58%，报 21531.86 点；纳指收涨 1.1%，

报 6261.17 点；标普收涨 0.73%，报 2443.27 点。美联储主席耶伦国会证词偏鸽派。 

2. 欧洲三大股指全线大涨，均创 4 月 24 日以来最大单日涨幅。英国富时 100 指数收涨 1.19%，

法国 CAC40 指数收涨 1.59%，德国 DAX 指数收涨 1.52%。耶伦偏鸽言论及企业财报提振。 

3. 美联储主席耶伦：美联储有可能在今年内实施缩表；未来几年需要进一步渐进加息；美国财

政政策造成了不确定性；无需进一步升高太多即可达到中性状态；资产负债表的长期正常水

平依然有待确定；美联储不打算将资产负债表作为主动政策工具；预计未来几年经济将继续

温和增长。 

4. 美联储经济状况褐皮书：许多地区表示消费者开支走弱；调查显示就业维持温和合理增长；

经济以轻微至中等速度扩张；薪资继续以温和中等速度增长；少数地区表示物价压力略微减

轻；低技能和高技能岗位出现薪资压力；低技能和高技能岗位就业市场收紧。 

 

 后市展望及策略建议 

贵金属隔夜窄幅震荡。昨日美联储主席耶伦发表的讲话整体符合预期，稍显鸽派，其表示美联储利

率政策不是一成不变，如果通胀持续不及预期将还影响加息的决策。目前地缘政治的升温对金价有所支

撑，且黄金在经历连续下跌后，下行压力有所释放，短期或有所反弹，但预计高度有限。建议投资者暂

时观望，仅供参考。 

 

 

 

分析师承诺 

本人以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告清晰准确地反映了本人的研究观点。本

人不曾因也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接接收到任何形式的报酬。 

 

免责声明 

客户不应视本报告为作出投资决策的惟一因素。本报告中所指的投资及服务可能不适合个别客户，

不构成客户私人咨询建议。本公司未确保本报告充分考虑到个别客户特殊的投资目标、财务状况或需要。

本公司建议客户应考虑本报告的任何意见或建议是否符合其特定状况，以及（若有必要）咨询独立投资

顾问。 

在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议。在任何情况下，本

公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的损失负任何责任。 


