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 今日投资要点 

 沪指上个交易日弱势震荡，创业板指跌幅较大。各大板块涨跌不一，

钢铁、工程机械、酒类、海运等行业领涨，机场、休闲用品、通信设备、

精细化工等行业领跌。消息面上，粤港澳、物流、养老等板块释放利好。

综合来看，上日次新板块大跌，蓝筹板块走势较强，市场成交量创近期新

高，预计市场将维持震荡格局，谨慎冲高回落，继续逢低布局中报绩优股。

期指方面，近期大小盘风格切换较快，跨品种套利以短线思维为主。仅供

参考。 

 

 01 期货市场  

  主力合约 IH1707 合约、IF1707 合约、IC1707 合约 

涨幅分别为 0.45%，0.10%，-0.34%。 

 

 

 

02 外盘市场   

  美股涨跌不一 

 欧股收高 

 港股收高 

 

 03 走势分析  

  正面因素偏多 

 

 04 本周经济公报  

最新价 1日% 5日%

沪深300 3653.69 -0.06 0.08

沪综指 3212.63 -0.17 0.52

深成指 10507.14 -0.54 -0.26

上证50 2550.11 0.25 0.62

中证500 6206.56 -0.31 0.47

国债指数 160.42 -0.02 -0.03

分类指数 最新价 1日% 5日%

能源 1882.92 -1.86 0.30

材料 2341.30 0.11 3.31

工业 2583.31 0.51 0.74

可选 5376.78 -0.70 -1.82

消费 10387.09 1.21 -1.69

医药 9124.51 -0.34 -2.67

金融 5954.30 0.18 0.85

信息 2077.54 -0.23 -0.68

电信 3135.51 -0.02 -0.12

公用 2045.95 0.23 0.20

利率 最新价 1日% 5日%

同业拆放(隔夜) 2.55 0.63 -6.29

同业拆放(3个月) 4.34 -0.43 -3.20
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股指期货 期货市场评析 

 

期货市场 

期指主力合约涨幅1.51%，成交量有所放大，持仓量减少。 

 主力合约 IH1707 合约、IF1707 合约、IC1707 合约 

涨幅分别为 0.45%，0.10%，-0.34%。 

图 1 沪深 300 和各股指合约走势图  图 2 沪深 300 股指期货各合约基差 

 

 

 

料来源：Bloomberg，兴证期货研发部  资料来源：Bloomberg，兴证期货研发部 

图 3 沪深 300 各股指合约间价差走势  图 4 上证 50 和各股指合约走势图 

 

 

 

料来源：Bloomberg，兴证期货研发部  资料来源：Bloomberg，兴证期货研发部 

图 5 上证 50 股指期货各合约基差  图 6 上证 50 各股指合约间价差走势 
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料来源：Bloomberg，兴证期货研发部  资料来源：Bloomberg，兴证期货研发部 

 

图 7 中证 500 和各股指合约走势图  图 8 中证 500 股指期货各合约基差 

 

 

 

料来源：Bloomberg，兴证期货研发部  资料来源：Bloomberg，兴证期货研发部 
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股指期货 外盘市场评析 

 

周一全球股指多数上涨 

周一，纽约联储报告：美联储资产负债表料将在 2020-2023 年期间实现正常

化；中期之内，预计将赎回 1740 亿美元国债，2018 年再投资规模料为 2520

亿美元。美国参议院共和党议员 Cornyn：参议院“有望”下周针对医改议案

投票；共和党或将在本周末公布更新后的议案草案。德国 5 月未季调贸易帐

顺差 220 亿欧元，预期顺差 183 亿欧元，前值顺差 181 亿欧元；5 月季调后

出口环比升 1.4%，预期升 0.3%，前值升 0.9%；进口环比升 1.2%，预期升

0.4%，前值升 1.2%。欧盟经济事务专员莫斯科维奇：欧元区经济复苏成效显

著；欧元集团将谈及欧元区的未来；敦促 19 个国家遵守巴黎气候协议是十分

重要的，将尽力说服美国总统特朗普重回巴黎气候协议。 

 

美股涨跌不一 

截止收盘，美国三大股指涨跌不一，科技股带动纳指小幅收涨。道指跌 0.03%，

报 21408.52 点；纳指涨 0.38%，报 6176.39 点；标普涨 0.09%，报 2427.43

点。美国科技股走高，英伟达大涨 4.73%，苹果公司收涨 0.61%，亚马逊收

涨 1.81%，谷歌 A 类股收涨 1.08%，FACEBOOK 收涨 1.36%，特斯拉收涨

0.9%，微软公司收涨 0.75%。 

 

欧股收高： 

截止收盘，欧洲三大股指全线上涨。英国富时 100 指数收涨 0.26%，报 7370.03

点。法国 CAC40 指数收涨 0.4%，报 5165.64 点。德国 DAX 指数收涨 0.46%，

报 12445.92 点。 

 

港股收高： 

截止收盘，香港恒生指数收盘涨 0.63%报 25500.06 点，恒生国企指数跌 0.36%

报 10214.58 点，恒生红筹指数涨 0.03%报 3955.55 点。全日大市成交 801.86

亿港元，上日成交 700.38 亿港元。 
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股指期货 走势分析 

 

走势分析 

 

 主力合约 IH1707 合约、IF1707 合约、IC1707 合约 

涨幅分别为0.45%，0.10%，-0.34%。  

正面因素： 

经济参考报：《粤港澳大湾区城市群发展规划》已初步成型，日前正

式上报至国家发改委。经济参考报：围绕着国企改革的市场化重组正在全

面加速。发改委就《推进物流降本增效促进实体经济发展的意见》征求意

见。交通部：交通运输大数据系统与安全实验室正式成立。全国首个《智

慧健康养老社区建设整体解决方案》在京发布。 

风险因素： 

中国证券报：公开市场操作（OMO）公告的措辞变化，显示近期央

行自然回笼资金的策略正在显效，货币市场流动性异常充裕的状态已近尾

声。今后一段时间，债券发行还会带来扰动，中期借贷便利（MLF）到期

与财政收税的影响则将显现，流动性供求继续向中性水平回归没有太大悬

念。 

投资建议： 

沪指上个交易日弱势震荡，创业板指跌幅较大。各大板块涨跌不一，

钢铁、工程机械、酒类、海运等行业领涨，机场、休闲用品、通信设备、

精细化工等行业领跌。消息面上，粤港澳、物流、养老等板块释放利好。

综合来看，上日次新板块大跌，蓝筹板块走势较强，市场成交量创近期新

高，预计市场将维持震荡格局，谨慎冲高回落，继续逢低布局中报绩优股。

期指方面，近期大小盘风格切换较快，跨品种套利以短线思维为主。仅供

参考。 
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本周经济公报 

 

 

时间 事件 期间 调查 实际 前期 修正

06/30/2017 09:00 制造业采购经理指数 Jun 51 51.7 51.2 --
06/30/2017 09:00 非制造业采购经理指数 Jun -- 54.9 54.5 --
07/03/2017 09:45 财新中国PMI制造业 Jun 49.8 50.4 49.6 --
07/05/2017 09:45 财新中国PMI综合 Jun -- 51.1 51.5 --
07/05/2017 09:45 财新中国PMI服务业 Jun -- 51.6 52.8 --
07/07/2017 16:00 外汇储备 Jun $3061.0b $3056.8b $3053.6b --
07/08/2017 07/18 外国直接投资同比人民币 Jun -- -- -3.70% --
07/10/2017 09:30 CPI 同比 Jun 1.60% 1.50% 1.50% --
07/10/2017 09:30 PPI同比 Jun 5.50% 5.50% 5.50% --
07/10/2017 07/15 货币供应M2同比 Jun 9.50% -- 9.60% --
07/10/2017 07/15 货币供应M1年同比 Jun 15.90% -- 17.00% --
07/10/2017 07/15 货币供应M0年同比 Jun 6.80% -- 7.30% --
07/10/2017 07/15 New Yuan Loans CNY Jun 1300.0b -- 1110.0b --
07/10/2017 07/15 总融资人民币 Jun 1500.0b -- 1060.0b 1062.5b
07/10/2017 07/18 外国直接投资同比人民币 Jun -- -- -3.70% --
07/13/2017 贸易余额人民币 Jun 275.10b -- 281.60b --
07/13/2017 进口同比人民币 Jun 22.30% -- 22.10% --
07/13/2017 出口同比人民币 Jun 14.60% -- 15.50% --
07/13/2017 进口同比 Jun 14.40% -- 14.80% --
07/13/2017 出口同比 Jun 9.00% -- 8.70% --
07/13/2017 贸易余额 Jun $42.70b -- $40.81b $40.79b
07/17/2017 10:00 零售销售额同比 Jun 10.60% -- 10.70% --
07/17/2017 10:00 社会消费品零售 Jun 10.30% -- 10.30% --
07/17/2017 10:00 固定资产除农村年迄今同比 Jun 8.50% -- 8.60% --
07/17/2017 10:00 工业产值 同比 Jun 6.50% -- 6.50% --
07/17/2017 10:00 工业生产 年迄今(同比) Jun 6.70% -- 6.70% --
07/17/2017 10:00 GDP 同比 2Q 6.80% -- 6.90% --
07/17/2017 10:00 GDP经季调季环比 2Q 1.70% -- 1.30% --
07/17/2017 10:00 GDP年迄今同比 2Q 6.80% -- 6.90% --

数据来源：Bloomberg，兴证期货研发部
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