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贵金属偏弱震荡 

 内容摘要 

贵金属上周五大幅走低。美国 6 月非农就业人数新增 22.2 万，创 4 个月新

高，大幅好于预期 17.8 万；6 月失业率升至 4.4%，但仍处于近 10 年来低位；

但另一方面，美国薪资增速仍然较弱。6 月非农数据支持美联储继续推进货

币正常化的政策，黄金中期仍有下行压力。 

 行情回顾 

交易所 合约 最高价 最低价 收盘价 涨跌 

COMEX 黄金 1708 1228.1 1206.6 1211.9 -11.40  

上期所黄金 1712 273.25 271.6 272.2 -0.10  

金交所黄金 T+D 270.73 269 269.52 -0.15  

COMEX 白银 1709 16.14 14.34 15.56 -0.423  

上期所白银 1712 3896 3839 3864 -15.00  

金交所白银 T+D 3802 3742 3754 -21.00  

 

交易所 合约 成交量 持仓量 

COMEX 黄金 1708 311153 283733 

上期所黄金 1712 115020 347,806 

金交所黄金 T+D 55050 251,914 

COMEX 白银 1709 153255 158741 

上期所白银 1712 490434 781948 

金交所白银 T+D 5353546 11,404,078 
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 相关图表 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

图 1 国内黄金基差  图 2 黄金白银现货价格比值 

 

 

 

资料来源：兴证期货研发部, WIND   资料来源：兴证期货研发部,WIND 

图 3 伦敦金现货价与美元指数  图 4 黄金 ETF-SPDR 持仓 

 

 

 

资料来源： 兴证期货研发部,WIND  资料来源： 兴证期货研发部,WIND 
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 市场消息 

1. 美国三大股指全线上涨，科技股走高纳指涨逾 1%。道指涨 0.44%，报 21414.34 点；纳指涨

1.04%，报 6153.08 点；标普涨 0.64%，报 2425.18 点。本周道指涨 0.3%，纳指涨 0.21%，标

普涨 0.07%。 

2. 欧洲三大股指多数上涨。英国富时 100 指数收涨 0.19%，报 7350.92 点，周涨 0.52%。法国

CAC40 指数收跌 0.14%，报 5145.16 点，周涨 0.48%。德国 DAX 指数收涨 0.06%，报 12388.68

点，周涨 0.52%。 

3. 联储向国会发布半年度货币政策报告：金融市场近期表现面临压力；金融市场在压力下表现

的很好；预计在商业房地产领域将收紧信贷；美国金融系统流动性“温和”；当前实施的财

政政策对今年的 GDP 增长的影响大致保持中性；尽管劳动力市场收紧，但薪资增速较弱仍

表明生产效率较低。 

4. 美国 6 月非农就业人数新增 22.2 万，创 4 个月新高，预期 17.8 万，前值 13.8 万修正为 15.2

万；6 月失业率升至 4.4%，前值 4.3%；6 月平均每小时工资同比增 2.5%，预期增 2.6%。 

5. 美国总统特朗普谈论北大西洋自贸协定和其他贸易问题时表示，相信将会与墨西哥就贸易问

题取得进展。在被问及是否仍想让墨西哥支付边境墙费用时，特朗普称，当然是的。 

 

 后市展望及策略建议 

贵金属上周五大幅走低。美国 6 月非农就业人数新增 22.2 万，创 4 个月新高，大幅好于预期 17.8 万；

6 月失业率升至 4.4%，但仍处于近 10 年来低位；但另一方面，美国薪资增速仍然较弱。6 月非农数据支

持美联储继续推进货币正常化的政策，黄金中期仍有下行压力。但目前朝鲜半岛局势的升温对金价有

所支撑，且黄金在经历连续下跌后，下行压力有所释放，短期或维持弱势震荡。建议投资者暂时观望，

仅供参考。 

 

 

分析师承诺 

本人以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告清晰准确地反映了本人的研究观点。本

人不曾因也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接接收到任何形式的报酬。 

 

免责声明 

客户不应视本报告为作出投资决策的惟一因素。本报告中所指的投资及服务可能不适合个别客户，

不构成客户私人咨询建议。本公司未确保本报告充分考虑到个别客户特殊的投资目标、财务状况或需要。

本公司建议客户应考虑本报告的任何意见或建议是否符合其特定状况，以及（若有必要）咨询独立投资

顾问。 

在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议。在任何情况下，本

公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的损失负任何责任。 


